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SUMARIO  
 

• La crisis de deuda soberana en Europa, los 
conflictos en Oriente Medio y las restricciones 
fiscales y financieras son factores que reducirán el 
crecimiento mundial en 2012. 

 

• Los datos de confianza y empleo en Estados 
Unidos anticipan una mejoría de la actividad en el 
cuarto trimestre. 

 

• Las primeras estimaciones para el cuarto trimestre 
de la evolución económica de algunos países 
europeos auguran una caída trimestral del PIB de 
la Eurozona en el tramo final de 2011. 

 

• Los bancos centrales mantienen los tipos de 
interés en mínimos para favorecer el crecimiento. 

 

• Tras el estancamiento de la economía española en 
el tercer trimestre, los indicadores avanzan una 
entrada en recesión que puede durar, al menos, un 
par de trimestres.  

 

• La evolución de los afiliados a la Seguridad Social y 
el paro registrado vaticina que el mercado laboral 
ha cerrado los últimos meses de 2011 con un 
nuevo deterioro, en forma de destrucción de 
empleo y aumento de la tasa de paro. 

 

• Los costes laborales repuntaron en el tercer 
trimestre y crecieron un 1,5%, el mayor 
incremento desde finales de 2009. 

 

• La inflación se modera hasta el 2,4% en diciembre, 
ya que en 2011 no se han producido subidas de 
impuestos en este mes, lo que contrasta con la 
subida de impuestos especiales en 2010. Con ese 
dato el promedio del año se establece en el 3,2%. 

 

• El año 2011 finalizará con una necesidad de 
financiación exterior del -3,5% del PIB. 

 

• Las primeras estimaciones del cierre del déficit 
público en 2011 lo sitúan en el -8% del PIB, 2 
puntos por encima del objetivo. Esto ha llevado al 
Gobierno a tomar medidas de ajuste de gasto y de 
incremento de impuestos para reconducir el 
desequilibrio presupuestario. 
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Ajuste duro de 
la economía 
española que va 
a afectar a 
corto plazo al 
crecimiento, 
con nuevas 
caídas del PIB, 
si bien puede 
favorecer la 
recuperación a 
medio plazo si 
se acompañan 
de reformas 
estructurales 
 
 
 
 
 
 
 
CEOE observa 
con 
preocupación la 
caída del gasto 
en aquellas 
partidas 
destinadas a 
impulsar la 
actividad y la 
competitividad 
de la economía 
española 
 
 
 
 
 
 

PANORAMA GENERAL 
 

Las medidas del nuevo Gobierno no se han hecho esperar. Las referentes al ajuste 
presupuestario, aprobadas en su mayoría en el Consejo de Ministros del 30 de 
diciembre, confirman el compromiso con la estabilidad presupuestaria para alcanzar un 
déficit público del 3% del PIB en 2013. La justificación de las medidas aprobadas es la 
estimación de cierre del déficit público de 2011, que previsible se elevará hasta el 8% 
del PIB, dos puntos más que el aprobado en el Programa de Estabilidad. El recorte de 
gasto, 8.900 millones de euros, será por no disponibilidad de créditos a los distintos 
Ministerios y se realizará en el primer trimestre. A su vez, las medidas tributarias 
supondrán un aumento de la recaudación estimado en alrededor de 6.200 millones de 
euros. Las principales consideraciones a realizar sobre estas medidas se resumen a 
continuación:  

1. Es un ajuste duro de la política fiscal que se va a llevar a cabo por las dos vertientes, 
gastos e ingresos.  

2. Es el primer ajuste del nuevo Gobierno, pero no va a ser el único que se va a 
realizar en 2012.  

3. Estas medidas son necesarias para ganar credibilidad en los mercados financieros 
internacionales. El compromiso con la estabilidad presupuestaria reduce la prima de 
riesgo y, si las medidas de recorte se acompañan con las reformas estructurales, 
debería generar un círculo virtuoso en el medio plazo que puede impulsar el 
crecimiento y la creación de empleo. 

4. El ajuste restará crecimiento en el corto plazo, al ser un recorte de gasto mayor al 
previsto y que va acompañado de una subida de impuestos que afecta directamente a la 
renta disponible de las familias.  

5. El incremento de la presión fiscal en un contexto de recesión económica y de 
elevado nivel de desempleo es un obstáculo al consumo y, por lo tanto, para la 
recuperación de la economía española.   

6. El ajuste no recae en las prestaciones a los parados ni a las pensiones. Pero sí afecta 
a la partida destinada a la dependencia, en el sentido de que se aplaza la inclusión de 
nuevos beneficiarios en el sistema. 

7. CEOE respalda el ajuste de gasto, sobre todo, aquellos destinados a la reducción de 
la estructura organizativa del Estado y a la congelación del número de personas que 
trabaja para las Administraciones Públicas.  

8. CEOE ve con preocupación los recortes del gasto destinados a incrementar la 
actividad y la competitividad de la economía española. La no disponibilidad de créditos 
en los Ministerios de Fomento, Industria, Energía y Turismo, junto con Economía y 
Competitividad concentran aproximadamente el 50% del recorte. 

 

Junto con estas medidas de ajuste presupuestario se han aprobado otras adicionales 
dirigidas a atajar el fraude fiscal y la economía sumergida. Adicionalmente, también se 
incluye un plan para la reordenación del sector público, que persigue reducir la 
dimensión del sector público empresarial a través del control del gasto gestionado por 
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La lucha contra 
el fraude fiscal y 
la 
racionalización 
del sector 
público 
empresarial son 
planes 
adicionales  
 
 
El año 2011 
cierra con un 
deterioro 
adicional del 
mercado 
laboral en el 
último 
trimestre del 
año 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Notable 
desaceleración 
de la inflación 
en diciembre 
(2,4%) y con 
perspectivas de 
moderación en 
2012 
 

el mismo y de la racionalización en la gestión de la actividad empresarial pública. El 
desarrollo y concreción de estas medidas en el ámbito autonómico y local se realizará 
a través del Consejo de Política Fiscal y Financiera y de la Comisión Nacional de la 
Administración Local.  

El conjunto de medidas se completan con otras de carácter microeconómico, como las 
destinadas al sector inmobiliario (se mantiene el IVA superreducido, se recupera la 
deducción por vivienda), al sector eléctrico (se congela la tarifa eléctrica), al audiovisual 
(se suprime el canon digital) o a la dependencia (no se incorporan nuevos beneficiarios, 
convenio de teleasistencia).  

En el ámbito de la coyuntura económica, el mercado laboral es la principal fuente de 
preocupación ya que ha intensificado su deterioro en el último trimestre del año. Los 
datos de paro registrado y afiliación a la Seguridad Social de diciembre cierran 2011 
con un balance muy negativo, con máximos históricos del número de desempleados 
(4,42 millones) y 17,3 millones de afiliados a la Seguridad Social, cifra muy alejada de la 
que se alcanzó en 2007, cuando había casi 19,5 millones de cotizantes. Así, el año 2011 
es el cuarto año consecutivo que la economía española destruye puestos de trabajo, 
con un descenso de la afiliación en 355 mil personas y un aumento de 322.286 
desempleados en los registros del Servicio Público de Empleo. 

 
Paro registrado y afiliación a la Seg. Social 

(variación inte ranual en personas)
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Por su parte, la inflación ha finalizado 2011 con una tasa del 2,4%, por debajo de la 
media del año (3,2%). Los impuestos y la energía son los factores que explican esta 
mayor inflación que en 2010. Sin embargo, el IPC subyacente ha mantenido su tasa de 
crecimiento interanual por debajo del 2% casi todo el año, cerrando con un 1,4%, fruto 
de la debilidad de la demanda interna. Para 2012, las previsiones de inflación avanzan 
tasas más reducidas que en 2011. Desde el punto de vista de la demanda, no se espera 
que el consumo presente un mayor dinamismo y las previsiones de crecimiento para 
España y para nuestros vecinos comunitarios se están revisando a la baja, por lo que los 
precios de los bienes industriales y de la gran mayoría de los servicios seguirán 
mostrando una evolución muy moderada, manteniendo la inflación subyacente en 
niveles similares a los de 2011. Por el lado de los productos energéticos, en un 
contexto de menor crecimiento mundial, los precios del petróleo no deberían ser un 
elemento inflacionista. 
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Tough 
measures for 
the Spanish 
economy which 
will affect short-
term growth, 
with a further 
drop in GDP, 
while possibly 
helping the 
recovery in the 
medium term if 
accompanied by 
structural 
reforms 
 
 
 
 
 
 
 
CEOE is 
concerned 
about 
decreased 
spending in 
areas intended 
to stimulate the 
Spanish 
economy's 
activity and 
competitiveness 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GENERAL OUTLOOK 

The new Government's measures were not long in coming. Those concerning the 
budget adjustment, the majority of which were approved by the Council of Ministers 
meeting on 30 December, confirm the commitment to budget stability in order to 
achieve a public deficit of 3% of GDP in 2013. The justification for the measures 
approved is the estimated public deficit at the close of 2011, which is expected to total 
8% of GDP, two points higher than what was approved in the Stability Programme. The 
spending cuts, totalling 8,900 million euros, will take the form of cutting off credit to 
the various ministries and will be implemented in the first quarter. At the same time, 
tax measures will result in an estimated revenue increase of 6,200 million euros. The 
main considerations to be taken into account regarding these measures are 
summarised below:  

1. This is a tough adjustment in fiscal policy that will be implemented in both areas, 
revenue and expenditure.  

2. It is the first adjustment by the new Government, but it will not be the only one 
carried out in 2012.  

3. These measures are necessary to gain credibility in international financial markets. 
The commitment to budget stability reduces the risk premium and if the measures 
involving cuts are accompanied by structural reforms, in the medium term this should 
create a virtuous circle that may stimulate growth and job creation. 

4. The measures will stall growth in the short term, as spending will be reduced more 
than expected, and this will be accompanied by a tax increase that will directly affect 
the disposable income of families.  

5. Increased fiscal pressure in a context of recession and high unemployment rates is an 
obstacle to consumption and therefore, to the recovery of the Spanish economy.   

6. The adjustment will not affect unemployment or pension benefits. However, it does 
affect the dependency ratio, in that adding new beneficiaries to the system is delayed. 

7. CEOE supports the spending adjustment, above all in the areas intended to reduce 
the organizational structure of the state and freeze the number of people employed by 
the public administrations.  

8. CEOE is concerned about the spending cuts intended to increase the activity and 
competitiveness of the Spanish economy. No access to credit for the ministries of 
Public Works; Industry, Energy and Tourism; and Economic Affairs and 
Competitiveness constitutes approximately 50% of the cuts. 

 

In addition to these budget adjustment measures, others aimed at putting a stop to tax 
fraud and the shadow economy have been approved. Also included is a plan to 
restructure the public sector, which seeks to reduce the size of public sector 
businesses by controlling the spending managed by these companies and streamlining 
the management of public sector firms. Development and definition of these measures 
at the autonomous community and local level will be carried out by the Fiscal and 
Financial Policy Council and the National Local Administration Commission.  
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The struggle 
against tax 
fraud and 
streamlining 
public sector 
businesses are 
other plans  
 
 
The year 2011 
ended with 
further declines 
in the job 
market in the 
final quarter of 
the year 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Significant 
slowing in 
inflation in 
December 
(2.4%) with 
reductions 
expected in 
2012 
 
 
 
 

The measures are supplemented by others of a microeconomic nature, affecting the 
property sector (retaining the super-reduced VAT, reinstating the housing deduction), 
the electrical sector (freezing electricity rates), the audiovisual industry (abolishing the 
digital tax) and the dependency ratio (no new beneficiaries, tele-service agreement).   

 

In terms of the economic situation, the job market is the main source of concern, as it 
continued to worsen at a faster rate in the final quarter of the year. The 
unemployment and Social Security numbers for December brought 2011 to a close 
with a very negative balance sheet: historic highs in the number of unemployed (4.42 
million) and 17.3 Social Security contributors, much lower than 2007, when the figure 
was almost 19.5 million. 2011 was the fourth consecutive year in which the Spanish 
economy registered job losses, with a drop in contributors of 355,000 people and a 
322,286-person increase in unemployment, according to Public Employment Service 
records. 

 

Registered unemployment and Social Security contributors
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Inflation ended 2011 at 2.4%, below the average for the year (3.2%). Taxes and energy 
are the factors which caused this higher inflation than 2010. However, the underlying 
RPI had a year-on-year growth rate of less than 2% throughout almost the entire year, 
ending the year at 1.4%, due to the weakness of domestic demand. Forecasts for 2012 
expect inflation to increase at a lower rate than in 2011. On the demand side, 
consumption is not expected to become more dynamic and growth forecasts for Spain 
and our neighbours in the EU are being revised downwards. Therefore, the prices of 
industrial goods and the vast majority of services will continue to evolve at a moderate 
pace, keeping underlying inflation at close to 2011 levels. In terms of energy products, 
in the context of lower global growth, oil prices should not be an inflationary element. 
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2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III 2011 2012

PIB -3,7    -0,1    0,4    0,7    0,9    0,8    0,8    0,7    0,2    

Gasto en consumo final -2,3    0,6    0,7    0,4    0,5    -0,7    -0,4    -- --

     Hogares -4,4    0,7    0,8    0,8    0,5    -0,3    0,4    0,1    0,1    

     ISFLSH 1,8    2,6    2,7    2,1    0,6    0,9    -0,2    -- --

     AA.PP. 3,7    0,2    0,2    -0,9    0,4    -1,7    -2,3    -1,5    -2,7    

Form. bruta de cap. fijo -16,6    -6,3    -5,5    -5,4    -4,9    -5,5    -4,2    -4,4    -2,7    

Activos fijos Materiales -22,3    5,1    -5,4    -5,4    -5,3    -5,7    -4,5    

     Equipo y act. Cultiv. -22,1    -9,9    7,3    5,4    5,6    1,5    2,4    2,5    1,2    

     Construcción -16,7    5,3    -9,5    -9,3    -9,3    -8,4    -7,4    -7,6    -4,7    

Activos fijos Inmateriales 10,7    -0,7    -7,8    -5,4    1,2    -3,1    0,8    -- --

Demanda nacional (aport.) -6,2    -1,0    -0,7    -0,9    -0,7    -1,7    -1,2    -1,1    -1,1    

Exportaciones -10,4    13,5    11,8    14,9    13,9    8,7    8,1    8,8    4,6    

Importaciones -17,2    8,9    7,0    8,0    7,1    -0,7    0,8    1,7    0,3    

Contribución d. Exterior 2,5    0,9    1,1    1,6    1,6    2,5    1,9    -- --

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III

VAB - Agric. y pesca -1,4    -1,1    -1,5    -0,3    0,6    0,2    0,0    

VAB - Industria -10,9    0,6    0,6    1,3    3,3    2,4    3,1    

Manufacturera -12,2    0,5    0,5    1,3    3,7    3,0    3,8    

VAB - Construcción -8,0    -7,8    -7,6    -5,9    -4,7    -3,1    -2,9    

VAB - Servicios: -0,9    1,4    2,0    2,2    1,3    0,9    0,8    

Comer., Tr ansp. y Hosteler ía -2,4    0,9    1,5    1,4    2,2    1,5    0,5    

Información y Comunicac. -1,2    1,2    2,2    0,7    2,0    0,7    1,4    

Act. Financieras y de Seguros -3,8    6,6    10,0    8,9    -5,2    -1,6    0,3    

Act. Inmobiliarias -1,0    1,5    0,9    4,4    2,8    1,7    1,8    

Act. Pr ofesionales -3,1    0,4    0,7    1,3    3,1    2,1    2,2    

Adm. Púb., Sanidad y Educ. 2,9    1,6    2,0    2,6    1,5    1,2    1,3    

Act. Artíst., Recreat. y Otros -0,3    -3,2    -3,4    -4,8    -3,1    -3,9    -3,8    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Nov. Dic.

EPA Ocupados -6,8    -2,3    -1,7    -1,3    -1,3    -0,9    -2,1    

EPA Parados 60,2    11,6    10,9    8,6    6,4    4,1    8,8    

EPA Tasa de Paro 18,0    20,1    19,8    20,3    21,3    20,9    21,5    

SS - Afiliaciones -5,7    -1,9    -1,3    -1,2    -1,3    -1,0    -1,4    -1,9    -2,1    

INEM - Par o Registrado 43,5    11,4    9,3    6,0    4,2    3,2    4,6    7,5    7,9    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Nov. Dic.

IPC -0,3    1,8    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    2,9    2,4    

IPC Subyacente 0,8    0,6    1,0    1,3    1,7    2,0    1,6    1,7    1,5    

IPRI -3,4    3,2    3,1    4,6    7,4    6,9    7,2    6,3    

Salarios (conv. Colect.) 2,6    1,4    1,3    1,4    3,1    2,8    2,6    2,5    2,5    

Precio barril petroleo ($) 61,5    79,5    76,7    86,6    104,8    117,6    113,3    110,7    108,2    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Nov. Dic.

Tipo BCE. Intervención 1,23    1,00    1,00    1,00    1,00    1,25    1,50    1,25    1,00    

Euribor a 3 meses 1,24    0,86    0,99    1,02    1,09    1,41    1,45    1,46    ND

Bonos a 10 años. España 3,92    4,49    4,14    5,03    5,18    5,43    5,90    6,98    5,55    

Tipo cambio Dólar/Euro 1,393    1,327    1,291    1,359    1,367    1,439    1,413    1,356    1,318    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov.

Estado Ingresos no finac. -21,1    24,8    31,1    24,8    -16,2    -17,5    -20,1    -16,7 -18,4

Estado Pagos no financ. 27,8    -5,1    -2,2    -5,1    -24,2    -19,7    -19,5    -18,2 -16,3

SS: Gastos no financ. 4,8    3,4    3,7    3,4    3,2    3,1    2,3    2,4    

* Panel de Previsiones de la economía española (diciembre) FUNCAS

Previsiones*

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda, Comisión Europea y Servicio de Estudios de la CEOE

PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variación anual)

Empleo 

Precios y Salarios

Sector Monetario y Financiero

PIB. Oferta precios constantes (tasa de variación anual)

CUADRO MACROECONOMICO BASICO, ESPAÑA

Sector Público
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2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III 2011 2012

GDP -3,7    -0,1    0,4    0,7    0,9    0,8    0,8    0,7    0,2    

Final consumer spending -2,3    0,6    0,7    0,4    0,5    -0,7    -0,4    -- --

     Homes -4,4    0,7    0,8    0,8    0,5    -0,3    0,4    0,1    0,1    

     Non Profit 1,8    2,6    2,7    2,1    0,6    0,9    -0,2    -- --

     Civi l Service 3,7    0,2    0,2    -0,9    0,4    -1,7    -2,3    -1,5    -2,7    

Gross fixed capital form. -16,6    -6,3    -5,5    -5,4    -4,9    -5,5    -4,2    -4,4    -2,7    

Material fixed Assets -22,3    5,1    -5,4    -5,4    -5,3    -5,7    -4,5    0,0    0,0    

     Capital assets -22,1    -9,9    7,3    5,4    5,6    1,5    2,4    2,5    1,2    

     Construction -16,7    5,3    -9,5    -9,3    -9,3    -8,4    -7,4    -7,6    -4,7    

Inmaterial fixed Assets 10,7    -0,7    -7,8    -5,4    1,2    -3,1    0,8    -- --

Domestic demand (contrib.) -6,2    -1,0    -0,7    -0,9    -0,7    -1,7    -1,2    -1,1    -1,1    

Exports -10,4    13,5    11,8    14,9    13,9    8,7    8,1    8,8    4,6    

Imports -17,2    8,9    7,0    8,0    7,1    -0,7    0,8    1,7    0,3    

Contrib. Net Exports (p .p.) 2,5    0,9    1,1    1,6    1,6    2,5    1,9    -- --

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III

GAV - Agric. & fishing -1,4    -1,1    -1,5    -0,3    0,6    0,2    0,0    

GAV - Industry -10,9    0,6    0,6    1,3    3,3    2,4    3,1    

Manufacturing -12,2    0,5    0,5    1,3    3,7    3,0    3,8    

GAV - Construction -8,0    -7,8    -7,6    -5,9    -4,7    -3,1    -2,9    

GAV - Services: -0,9    1,4    2,0    2,2    1,3    0,9    0,8    

Trade, Transp, Rest. & Hotel. -2,4    0,9    1,5    1,4    2,2    1,5    0,5    

Information & Comunic. -1,2    1,2    2,2    0,7    2,0    0,7    1,4    

Financial and Assurance -3,8    6,6    10,0    8,9    -5,2    -1,6    0,3    

Real-state -1,0    1,5    0,9    4,4    2,8    1,7    1,8    

Professional Activities -3,1    0,4    0,7    1,3    3,1    2,1    2,2    

Pub. Adm. , Health and Educ. 2,9    1,6    2,0    2,6    1,5    1,2    1,3    

Artistics, Recreat & Others -0,3    -3,2    -3,4    -4,8    -3,1    -3,9    -3,8    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Nov. Dec.

LFSS- Employed -6,8    -2,3    -1,7    -1,3    -1,3    -0,9    -2,1    

LFSS- Unemployed 60,2    11,6    10,9    8,6    6,4    4,1    8,8    

LFSS- Unemployment 18,0    20,1    19,8    20,3    21,3    20,9    21,5    

SS - Sign-ups -5,7    -1,9    -1,3    -1,2    -1,3    -1,0    -1,4    -1,9    -2,1    

INEM - Unemployed 43,5    11,4    9,3    6,0    4,2    3,2    4,6    7,5    7,9    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Nov. Dec.

CPI -0,3    1,8    2,0    2,6    3,5    3,5    3,1    2,9    2,4    

CPI - Underlying 0,8    0,6    1,0    1,3    1,7    2,0    1,6    1,7    1,5    

PPI -3,4    3,2    3,1    4,6    7,4    6,9    7,2    6,3    

Salaries (coll. Barg. Agr.) 2,6    1,4    1,3    1,4    3,1    2,8    2,6    2,5    2,5    

Price barrel oil ($) 61,5    79,5    76,7    86,6    104,8    117,6    113,3    110,7    108,2    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.III Nov. Dec.

ECB rate auction 1,23    1,00    1,00    1,00    1,00    1,25    1,50    1,25    1,00    

Euribor at 3 months 1,24    0,86    0,99    1,02    1,09    1,41    1,45    1,46    ND

10 years Bonds. Spain 3,92    4,49    4,14    5,03    5,18    5,43    5,90    6,98    5,55    

Dollar/Euro exchange 1,393    1,327    1,291    1,359    1,367    1,439    1,413    1,36    1,32    

2009 2010 10.III 10.IV 11.I 11.II 11.II Oct. Nov.

State non-financ. receipts -21,1    24,8    31,1    24,8    -16,2    -17,5    -20,1    -16,7    -18,4    

State non-financ. payments 27,8    -5,1    -2,2    -5,1    -24,2    -19,7    -19,5    -18,2    -16,3    

SS: non-financial costs 4,8    3,4    3,7    3,4    3,2    3,1    2,3    2,4    

* Spanish econom ic forecast panel (December) FUNCAS

Forecast*

Source: Abstract of Economic Indicators, MEI, European Commission and in-home.

GDP. Demand. Constant prices (annual growth rate)

BASIC MACROECONOMIC TABLE. SPAIN

Gross Added Value. Constant prices (annual growth rate)

Prices and Wages

 Monetary and Financial Sector

Public Sector

Employment
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La economía 
mundial 
desacelerará su 
ritmo de 
crecimiento en el 
año 2012 
 
La eurozona 
puede contraer 
su actividad en el 
cuarto trimestre 
de 2011 
 
 
La economía 
estadounidense 
parece ganar 
cierto dinamismo 
 
 
 
Las economías 
emergentes 
ralentizaran su 
crecimiento a lo 
largo de 2012 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los precios de las 
materias primas 
siguen 
descendiendo … 
 

CONTEXTO INTERNACIONAL 
 
Las previsiones sobre la economía mundial para el año 2012 apuntan a una cierta 
desaceleración del ritmo de crecimiento, aunque dichas previsiones se encuentran 
rodeadas de una elevada incertidumbre, siendo Europa y sus problemas de deuda 
soberana el principal elemento de inestabilidad.  
 
En la Eurozona, existe una creciente probabilidad de que el cuarto trimestre del año 
2011 presente una contracción en el crecimiento que podría extenderse durante los 
primeros meses de 2012. La crisis, sus efectos en los sistemas financieros y en el 
crédito, y las medidas de los estados para corregir sus elevados déficits públicos 
lastrarán la actividad en el corto plazo. La OCDE estima un crecimiento para la zona 
del euro de apenas el 0,2% en el conjunto del año y negativo en algunos países. 
 
Mientras, en Estados Unidos los indicadores adelantados muestran un buen 
comportamiento de la economía durante el cuarto trimestre de 2011. No obstante, el 
impulso de su demanda interna se puede ver frenado en los próximos meses por las 
repercusiones de la crisis en Europa y las medidas fiscales que se adopten para 
contener el déficit y la deuda públicos. Para el año 2012 se espera un crecimiento en 
torno al 2%. 
 
También, en Japón se prevé una mejoría tras el retroceso de actividad en 2011 debido 
al tsunami de marzo y sus posteriores consecuencias. Para 2012 se estima un 
crecimiento que rondará el 2%, apoyado en las labores de reconstrucción. 
 
Por su parte, para las economías emergentes se contempla que su actividad pierdan 
cierto impulso durante el presente año, mostrando crecimientos más moderados que 
en 2011, aunque seguirán con mayor dinamismo que las economías avanzadas.  
 
 

Precio del crudo Brent  (dólares por barril)
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En cuanto a los precios de las materias primas han seguido mostrando una tendencia a 
la baja en la segunda mitad de 2011, debido a las crecientes perspectivas de 
ralentización de la economía mundial.  La excepción está siendo el precio del petróleo, 
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… aunque el 
petróleo se 
mantiene en 
niveles elevados 
por las tensiones 
geopolíticas 
 
 
 
Se revisa a la baja 
el crecimiento 
del tercer 
trimestre en 
Estados Unidos 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Para el cuarto 
trimestre de 
2011 la economía 
estadounidense 
parece ganar 
dinamismo 
 
 
 
Mejoran los 
indicadores de 
confianza 
 
 
 
 
Disminuye la tasa 
de desempleo 
 
 
 
Ligera mejoría en 
el sector 
residencial 

que si bien ha descendido en el mes de diciembre, el crudo Brent se abarató un 2,2% 
con respecto a noviembre, aún es un 18% más caro que un año atrás. Las causas de 
esta resistencia a la baja se pueden encontrar en las tensiones geopolíticas en algunos 
de los principales países productores del Norte de África y de Oriente Medio. 
 
Estados Unidos: persisten las señales de mejora en la economía   
 
El dato definitivo sobre el crecimiento del tercer trimestre en Estados Unidos ha 
dejado una nueva revisión a la baja del PIB, hasta el 1,8%, en términos trimestrales 
anualizados, frente al 2% que se estimó en el dato revisado de hace un mes. Las causas 
han sido un menor consumo privado y un peor comportamiento del saldo exterior, 
debido al aumento de las exportaciones, que se han compensado en parte, por la 
revisión al alza de la inversión privada, en su componente no residencial.   
 

2009 2010 3T10 4T10 IT11 2T11 3T11

PIB -3,5    3,0    0,6    0,6    0,1    0,3    0,5    

Consumo privado -1,9    2,0    0,7    0,9    0,5    0,2    0,4    

Gasto público 1,7    0,7    0,2    -0,7    -1,5    -0,2    0,0    

Inversión privada -25,0    17,9    2,2    -1,8    0,9    1,6    0,3    

     Residencial -22,2    -4,3    -7,8    0,6    -0,6    1,0    0,3    

     No residencial -17,9    4,4    2,7    2,1    0,5    2,5    3,7    

Exportaciones -9,4    11,3    2,4    1,9    1,9    0,9    1,1    

Importaciones -13,6    12,5    2,9    -0,6    2,0    0,3    0,3    

Fuente: www.freelunch.com y Servicio de Estudios CEOE

Cuadro macroeconómico de Estados Unidos ( % de crecimiento intertrimestral)

 
 
Para el último trimestre del año 2011, los indicadores que se van conociendo apuntan 
a una ganancia de dinamismo en la economía, con mejoras en los indicadores de 
confianza, en el mercado de trabajo e incluso en el sector residencial.  
 
En cuanto a los indicadores de confianza de los consumidores, tanto el Conference 
Board como el de la Universidad de Michigan registraron notables subidas de 9,3 y 5,8 
puntos respectivamente, en el mes diciembre. Por su parte, los ISM de manufacturas y 
de servicios, también mejoraron, aunque más discretamente, 1,2 puntos el primero y 
0,6 el segundo, mostrando ambos una economía en expansión pero sin demasiado 
vigor.   
 
En el mercado laboral, el número de ocupados ha aumentado en 200 mil personas 
durante el mes de diciembre, con creación neta de empleo en todos los grandes 
sectores. Además, la tasa de desempleo se ha reducido en dos décimas, con respecto a 
noviembre, para situarse en el 8,5% de la población activa, el menor valor desde 
febrero de 2009.  
 
En el sector residencial también comienzan a apreciarse signos de mejoría. Las 
viviendas iniciadas en noviembre aumentaron un 9,3% con respecto a octubre y un 
24,3% en términos anuales. También la venta de vivienda nueva creció un 1,6% mensual 
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Principio de 
acuerdo en 
temas fiscales 
relativos al 
desempleo y la 
Seguridad 
Social 
 
 
La crisis de 
Europa es un 
riesgo para el 
crecimiento de 
EE.UU. 
 
 
 
 
 
El PIB de la 
Eurozona sólo 
creció un 0,1% 
en el tercer 
trimestre 
 
 
 
 
 

y un 9,8% con respecto a noviembre de 2010. Además, el índice HMI que mide la 
confianza de los constructores aumentó en diciembre por tercer mes consecutivo y se 
situó en 21 puntos, el segundo mayor valor desde agosto de 2007, aunque sigue siendo 
un nivel históricamente muy bajo.  
 

EE.UU.: HMI (puntos) y Viviendas iniciadas y vendidas (miles) 
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Para el año 2012, se espera un crecimiento en torno al 2%. A los signos de mejoría 
anteriormente citados hay que añadir el acuerdo fiscal alcanzado para mantener la 
reducción en los pagos de los trabajadores a la Seguridad Social y los subsidios de 
desempleo de larga duración, hasta finales de febrero, con la posibilidad de extenderlo 
a todo el año, lo que reduce el riesgo de que la política fiscal se vuelva muy restrictiva, 
y afecte al crecimiento en los próximos meses.  
 
Sin embargo, entre los riesgos para la economía estadounidense deben señalarse que 
las mejorías observadas, en algunos casos, como el sector de la vivienda, se producen 
desde niveles muy bajos por lo que la recuperación todavía es incierta. Y sobre todo 
las consecuencias de la crisis en Europa, que de prolongarse en el tiempo sin duda 
tendrá efectos negativos para Estados Unidos, debido a la fuerte interrelación 
comercial y financiera entre las dos áreas.  
 
Eurozona: Evolución desfavorable de la economía en el cuarto trimestre  
 
Eurostat ha revisado a la baja ligeramente la cifra de crecimiento del PIB del tercer 
trimestre situándola ahora en el 0,1% intertrimestral, frente al 0,2% publicado 
anteriormente. En términos interanuales, también se ha producido una revisión a la 
baja, con un ritmo del crecimiento del 1,3% en el tercer trimestre. 
 
Por el lado de la demanda, tanto la inversión como el consumo público registraron un 
crecimiento trimestral negativo en el tercer trimestre, mientras que el gasto de las 
familias mostró un repunte. En consecuencia, la demanda interna continuó cayendo en 
el tercer trimestre, aunque a un ritmo ligeramente menos intenso que en el trimestre 
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En el tercer 
trimestre, la 
aportación de 
la demanda 
interna al 
crecimiento del 
PIB fue menos 
negativa, 
mientras que la 
contribución 
positiva del 
sector exterior 
fue más 
moderada 
 
 
 
 
 
Las primeras 
estimaciones 
para el cuarto 
trimestre 
apuntan a un 
crecimiento del 
PIB negativo en 
Alemania y 
Francia, lo que 
se trasladará al 
conjunto de la 
Eurozona 
 
Deterioro de 
los indicadores 
de confianza en 
los últimos 
meses del año 
2011 
 
 
Destrucción de 
empleo 
intertrimestral 
en la Eurozona 
en el tercer 
trimestre, 
mientras la tasa 
de paro 
permanece en 
el 10,3% en 
noviembre 

anterior. En relación con el sector exterior, las exportaciones mostraron un 
incremento positivo idéntico al del segundo trimestre, mientras que las importaciones 
presentaron una aceleración, por lo que la aportación del sector exterior al 
crecimiento del PIB, aunque continúa siendo positiva, se ha moderado ligeramente.  
 

2009 2010 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2T11 3T11

PIB -4,2 1,8 0,4 0,9 0,4 0,3 0,8 0,2 0,1

Gasto público 2,5 0,6 -0,4 0,2 0,1 0,0 0,2 -0,1 -0,1

Consumo privado -1,1 0,8 0,2 0,1 0,4 0,3 0,0 -0,5 0,2

Form. bruta de capital fijo -11,9 -0,8 -0,4 1,9 0,2 -0,4 1,8 -0,1 -0,1

Demanda interna -3,6 1,0 0,4 0,7 0,2 0,2 0,5 -0,2 -0,1

Export. de bienes y serv. -12,8 11,3 3,3 4,7 2,1 1,5 1,8 1,2 1,2

Import. de bienes y serv. -11,6 9,5 3,6 4,2 1,7 1,3 1,1 0,5 0,8

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE

Cuadro macroeconómico de la Eurozona (tasa intertrimestral en %)

 
 
Para el cuarto trimestre, todavía no se conocen cifras oficiales sobre el crecimiento 
económico de la Eurozona, aunque comienzan a publicarse estimaciones para los 
países del área, que vaticinan una caída trimestral del PIB de la moneda única en el 
tramo final de 2011. La oficina estadística de Alemania estima que el PIB de este país ha 
crecido un 3,0% en 2011, con un déficit público del 1% del PIB. Estas cifras permiten 
calcular el crecimiento trimestral del cuarto trimestre en un -0,2%, aproximadamente, 
que contrasta con el aumento del 0,5% del tercer trimestre. En Francia, su oficina 
estadística estima que el PIB habrá caído un -0,2% intertrimestral en los tres últimos 
meses del año 2011, mientras que el banco central del país apuesta por un crecimiento 
nulo en el mismo periodo.  
 
El delicado momento que atraviesa la economía europea se advierte claramente en la 
evolución de las encuestas de opinión. En diciembre, tanto el Indicador de Sentimiento 
Económico, como todos los indicadores que lo forman, registraron un deterioro, a 
excepción de la confianza de la industria, que se mantuvo estable. En el conjunto del 
cuarto trimestre, la tendencia de los indicadores de confianza de todos los agentes es 
decreciente, prolongando así la desfavorable evolución mostrada desde el segundo 
trimestre de 2011. 
 
El mercado laboral de la Eurozona también está notando los efectos de la débil 
coyuntura económica. El empleo descendió un -0,1% en el tercer trimestre con 
respecto al trimestre anterior, lo que supone la primera destrucción de empleo desde 
el primer trimestre de 2010. En consecuencia, en términos interanuales, se ha 
producido una desaceleración, aunque la tasa se mantiene positiva, en el 0,3%. 
Mientras, el número de desempleados (corregidos de estacionalidad) volvió a aumentar 
en noviembre, por séptimo mes consecutivo, de forma que ya hay casi 16,4 millones de 
personas paradas en la Eurozona, lo que supone el 10,3% de la población activa. 
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La inflación se 
modera hasta el 
2,8% en 
diciembre 
 
El BCE deja 
estable el tipo 
de interés, tras 
dos meses de 
recortes 
 
Según el BCE, 
son necesarias 
reformas 
estructurales 
junto con la 
consolidación 
fiscal para 
reforzar las 
perpespectivas 
económicas y la 
creación de 
empleo 
 
Acusado 
descenso de las 
bolsas europeas 
y japonesas en 
el año 2011 
 
Los bonos 
estadounidense 
y alemán están 
reduciendo su 
rentabilidad al 
actuar como 
refugio 
 
Las medidas y 
acuerdos 
adoptados en 
Europa 
debieran relajar 
las primas de 
riesgo de los 
estados 
 
Los bancos 
centrales 
mantienen 
bajos los tipos 
de interés 

En materia de precios, tras mantenerse estable en el 3,0% en los tres últimos meses, la 
inflación, medida por la tasa interanual del Índice de Precios de Consumo Armonizado 
(IPCA), se moderó en diciembre hasta el 2,8%, según las primeras estimaciones de 
Eurostat. 
 

Tras dos recortes consecutivos, el BCE ha mantenido los tipos de interés estables en 
el 1,0% en la primera reunión del año de su Consejo de Gobierno. Esta decisión de 
mantener invariable el tipo de intervención era la esperada por los mercados, si bien 
podrían producirse nuevas bajadas en 2012, especialmente si la situación económica 
continúa empeorando. En este sentido, el presidente del BCE, Mario Draghi, afirmó 
que las tensiones en los mercados financieros continúan perjudicando la actividad 
económica, si bien se observan algunas señales de que la actividad podría estar 
estabilizándose en niveles bajos. Aún así, el máximo representante del BCE manifestó 
que existen notables riesgos a la baja para las perspectivas económicas europeas, en un 
ambiente de elevada incertidumbre.  
 

Adicionalmente, Draghi señaló que los gobiernos deben hacer todo lo posible por 
corregir los déficits públicos excesivos. Además, la consolidación fiscal debe ir 
acompañada de la implementación urgente de reformas estructurales ambiciosas. Todo 
ello reforzará la confianza, las perspectivas económicas y la creación de empleo. 
 

Sector financiero: políticas de austeridad presupuestaria en la eurozona 
 

El año 2011 ha dejado fuertes retrocesos en las bolsas europeas y japonesas, con 
caídas que han oscilado entre el 13% y el 18%, y ligeros avances en Estados Unidos, 
5,5% para el Dow Jones en el conjunto del año. Los problemas de deuda soberana en 
Europa y el tsunami que sufrió Japón y sus efectos posteriores han influido muy 
marcadamente en el comportamiento de los mercados financieros.  
 

También, la rentabilidad de la deuda pública ha estado condicionada por las 
turbulencias financieras y de deuda europeas, con momentos de gran tensión en 
España, Italia e incluso Francia en la última parte del año. Esta situación de inestabilidad 
ha llevado a que en las últimas semanas los bonos de Estados Unidos y de Alemania 
estén ganando peso en las carteras de los inversores como valor refugio y 
reduciéndose la rentabilidad de los mismos.  
 

No obstante, una serie de acontecimientos, como las medidas del BCE para suavizar la 
política monetaria y facilitar la financiación a los bancos, el relevo político en Italia y 
España, los acuerdos alcanzados por los lideres europeos y la apuesta por la austeridad 
fiscal de los estados, deben influir en la relajación de las primas de riesgo de los países 
europeos en los próximos meses. No obstante, persisten una serie de factores que 
podrían hacer que sigan manteniéndose elevadas, como la posibilidad de que Francia 
pierda su triple A o la advertencia de algunas agencias de calificación de rebajar el 
rating de España por su desfase en el déficit público y sus malas perspectivas de 
crecimiento. 
 

Así, para favorecer la actividad económica los principales bancos centrales continúan 
manteniendo muy reducidos sus tipos de interés, el Banco Central de Japón entre el 
0% y el 0,1%, la Reserva Federal entre el 0% y el 0,25%, y el BCE en el 1%, tras el 
descenso de 0,25 puntos que efectuó en el pasado mes de diciembre.  
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PIB a precios constantes (tasa de variación anual) Previsiones*

2010 2011 10.IV II.I II.II 11.III 11.IV 2011 2012 2013

España -0,1    0,8    0,6    0,9    0,8    0,8    0,7    0,7    1,4    

Alemania 3,6    3,4    3,8    4,6    2,9    2,6    2,9    0,8    1,5    

Francia 1,4    1,8    1,4    2,2    1,7    1,5    1,6    0,6    1,4    

Italia 1,4    0,6    1,6    0,8    0,7    0,2    0,5    0,1    0,7    

R.U. 1,8    0,9    1,3    1,6    0,6    0,5    0,7    0,6    1,5    

EE.UU. 3,0    1,8    3,1    2,2    1,6    1,5    1,6    1,5    1,3    

Japón 4,5    -0,8    3,3    0,0    -1,7    -0,8    -0,4    1,8    1,0    

UE 1,9    1,8    2,1    2,4    1,7    1,4    1,6    0,6    1,5    

UEM 1,8    1,8    2,0    2,4    1,6    1,3    1,5    0,5    1,3    

Indice de Precios de Consumo (tasa de variación anual) Previsiones*

2010 2011 10.IV II.I II.II 11.III 11.IV 2011 2012 2013

España 1,8    3,2    2,6    3,5    3,5    3,1    2,8    3,0    1,1    1,3    

Alemania 1,1    2,3    1,5    2,1    2,3    2,5    2,3    2,4    1,7    1,8    

Francia 1,5    2,1    1,6    1,8    2,1    2,1    2,2    1,5    1,4    

Italia 1,5    2,8    1,8    2,4    2,6    2,8    3,3    2,7    2,0    1,9    

R.U. 3,3    4,5    3,4    4,1    4,4    4,7    4,3    2,9    2,0    

EE.UU. 1,6    3,2    1,3    2,1    3,4    3,8    3,2    1,9    2,2    

Japón -0,7    -0,3    0,1    0,0    -0,4    0,1    -0,2    -0,1    0,8    

UE 2,1    3,1    2,4    2,9    3,2    3,1    3,0    2,0    1,8    

UEM 1,6    2,7    2,0    2,5    2,8    2,7    3,0    2,6    1,7    1,6    

Tasa de paro (porcentaje de la población activa) Previsiones*

2010 2011 10.IV II.I II.II 11.III 11.IV 2011 2012 2013

España 20,1    21,5    20,4    20,6    21,1    22,1    22,8    20,9    20,9    20,3    

Alemania 7,1    5,9    6,7    6,3    6,0    5,8    5,6    6,1    5,9    5,8    

Francia 9,8    9,6    9,7    9,6    9,6    9,6    9,8    9,8    10,0    10,1    

Italia 8,4    8,2    8,3    8,2    8,1    8,1    8,6    8,1    8,2    8,2    

R.U. 7,8    8,0    7,8    7,7    7,9    8,2    7,9    8,6    8,5    

EE.UU. 9,6    9,0    9,6    8,9    9,1    9,1    8,8    9,0    9,0    8,8    

Japón 5,1    4,5    5,0    4,7    4,6    4,4    4,5    4,9    4,8    4,7    

UE 9,6    9,6    9,6    9,5    9,5    9,7    9,8    9,7    9,8    9,6    

UEM 10,1    10,1    10,0    10,0    10,0    10,1    10,3    10,0    10,1    10,0    

Tipo de interés a corto plazo (tres meses)

2010 2011 10.IV II.I II.II 11.III 11.IV

R.U. 0,69    0,88    0,75    0,78    0,82    0,91    1,03    

EE.UU. 0,31    0,27    0,28    0,28    0,22    0,29    0,33    

Japón 0,16    0,12    0,13    0,13    0,13    0,12    0,11    

UEM 0,81    1,39    1,02    1,09    1,41    1,56    1,50    

Tipo de cambio euro/dólar (media del periodo)

2010 2011 10.IV II.I II.II 11.III 11.IV

Euro / Dólar 0,76    0,72    0,74    0,73    0,70    0,71    0,74    

CUADRO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda, Comisión Europea y Servicio de Estudios de CEOE

*Previsiones de la Comisión Europea (noviembre de 2011).  
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La economía 
española es uno 
de los países 
con menor 
crecimiento 
dentro de la UE 
 
En el cuarto 
trimestre de 
2011 se 
acentuará el 
deterioro de la 
economía, 
entrando en 
recesión 
 
2011 cerrará 
con un 
crecimiento del 
0,7%, y las 
previsiones para 
2012 son más 
negativas 
 
 
 
En el cuarto 
trimestre se 
observa una 
mayor caída del 
consumo y una 
desaceleración 
de la inversión 
 
 
 
 
 
 
 
 
El gasto en 
consumo de las 
familias se 
resiente por la 
situación del 
mercado 
laboral y la falta 
de crédito 
 

DEMANDA Y ACTIVIDAD 
 
Tras el estancamiento registrado por la economía española en el tercer trimestre, con 
una tasa intertrimestral del 0,0% en el PIB, la economía trunca su senda de 
recuperación y se sitúa dentro de los países con menor crecimiento dentro de la UE, 
que, en promedio, creció un 0,2% en este periodo.  
 
Con la información disponible para los últimos tres meses de 2011, en un contexto de 
tensiones financieras y de deterioro de las expectativas en Europa y en el resto del 
mundo, se prevé una caída del PIB de varias décimas de punto en términos 
intertrimestrales, lo que en términos interanuales se situará en torno al 0,5-0,6%. Con 
esta evolución el crecimiento de la economía española en 2011 se cerrará en torno al 
0,7% en promedio.  
 
Las previsiones para 2012 continúan revisándose a la baja. El nuevo Gobierno todavía 
no ha publicado el cuadro macroeconómico sobre el que basará sus Presupuestos, 
pero con un contexto internacional menos dinámico y una demanda interna en 
contracción, las perspectivas son aún más desfavorables que en 2011. Además, la 
desviación sobre el déficit público previsto en 2011 obligará a una mayor contracción 
del gasto público en 2012. Con todo ello, la media de las previsiones todavía es 
ligeramente positiva, aunque menor que en 2011 y algunos organismos llegan a apuntar 
tasas negativas del PIB. 
 
Demanda 
 

Los indicadores disponibles para el cuarto trimestre permiten observar una caída 
adicional de la demanda interna, superior a la registrada en el tercer trimestre. Tanto 
el consumo como la inversión han mostrado un comportamiento más contractivo, lo 
que no se verá compensado por la evolución del sector exterior en la medida que 
sucedió en los trimestres previos. 
 

2009 2010 10.IV 11.I 11.II 11.III Oct. Nov. Dic.

Matricul. de tur ismos (ANFAC) -17,9    3,1    -29,3    -27,3    -26,4    -0,7    -6,7    -6,4    -3,6    

IPI B. de consumo (filtrado) -8,2    0,8    0,1    -1,5    -0,8    0,7    -2,2    -4,4    

Import. B. de consumo -5,8    -9,5    -13,7    -1,1    -8,7    1,2    24,6    

Índice vtas. comercio menor -6,1    -0,3    -0,6    -2,9    -1,9    -2,2    -4,3    -4,7    

       - deflactado por IPC -5,7    -1,1    -2,5    -5,8    -5,0    -4,8    -6,9    -7,1    

Financiación a familias -0,3    0,2    0,2    -0,5    -0,7    -1,6    -2,0    -2,1    

Confianza del consumidor -28    -21    -21    -20    -16    -16    -20    -15    -15    

Conf. del com. minorista -25    -17    -22    -22    -19    -19    -19    -18    -20    

Índ. ent. de pedidos consumo -9,3    0,8    3,0    -0,3    2,2    3,7    

Indicador sintético consumo -0,8    1,0    -0,2    -0,2    0,4    0,9    0,1    0,9    1,4    

Capac. prod., b. consumo 69,6    70,6    71,1    72,0    70,8    69,6    11.IV: 70, 8

Disponib. bien es consumo -9,9    -5,3    -5,6    -2,5    -5,7    -0,6    -2,3    

Consumo (tasa de variación anual)

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE  
 

Dentro del componente de demanda nacional, el consumo de las familias registrará 
una caída más intensa, lo que se corresponde con una menor renta disponible de las 
familias, una contracción del crédito y unas expectativas negativas de los hogares y del 
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Los indicadores 
relativos al 
consumo 
privado 
registran caídas 
significativas en 
el cuarto 
trimestre 
 
 
 
La producción 
de bienes de 
consumo e 
inversión se 
contrae  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La inversión en 
equipo 
comienza a 
mostrar un 
menor 
dinamismo 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las ramas 
industriales 
comienzan a 
sufrir la 
desaceleración 
de las 
exportaciones 
 
 

comercio minorista. En este sentido, el indicador de comercio al por menor registra 
caídas nominales del orden del -4% en los meses de octubre y noviembre, que alcanzan 
el -7% una vez deflactadas. Aunque el adelanto de las ofertas al mes de diciembre haya 
animado algo las ventas del sector, el trimestre en su conjunto será muy negativo. 
También las matriculaciones de turismos presentan una significativa caída en los 
últimos meses del pasado ejercicio con un -5,6% de promedio. El resultado final del 
año se sitúa en un volumen de 808.059 matriculaciones, con un descenso del -17,7%, a 
pesar de la contención de precios y el aumento de la equitación de los vehículos. Así, 
se  acumulan ya tres años de cifras por debajo del millón de turismos, con lo que ello 
supone en términos de actividad y empleo en el sector y en términos de recaudación. 
 
Las disponibilidades de bienes, tanto de consumo como de inversión, están mostrando 
cierta desaceleración, debida tanto al retroceso de la producción nacional en los 
meses de octubre y noviembre, observada a partir del IPI, como por la contención de 
las importaciones de bienes de capital. 
 

2009 2010 10.IV 11.I 11.II 11.III Sep. Oct. Nov.

IPI B. de equip o (filtr ado) -22,1    -3,3    -3,2    3,0    2,5    2,6    1,1    -1,6    -7,4    

Índ. ent. de pedidos equipo -22,6    3,2    -1,5    4,2    4,8    3,5    8,3    

Import. B. de capital -26,3    6,5    4,8    2,3    -4,9    -1,5    3,1    -8,7    

Disponib. bien es equipo -27,0    -11,0    -16,6    -12,2    -10,5    -7,3    -6,1    4,0    

Matric. vehíc. carga (ANFAC) -40,0    10,0    -1,2    -6,0    -14,2    4,2    7,0    -0,9    -14,7    

Financiación a empresas -1,2    0,8    0,8    0,4    0,1    -2,0    -2,0    -2,1    -2,2    

Capac. prod., b. equipo 73,2    74,2    73,9    74,8    79,8    74,8    11.IV: 75, 3

Indicador sintético equipo -9,0    4,8    3,7    4,1    2,1    4,0    2,9    3,7    0,6    

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE

Inversión (tasa de variación anual)

 
 

La inversión en equipo, que estaba destacando como el componente más dinámico de 
la demanda interna, con un avance de un 2,4% en tasa interanual, comienza a registrar 
un menor dinamismo, ante las peores expectativas económicas y la prolongación de las 
restricciones crediticias. Esta contención se observa en las matriculaciones de 
vehículos de carga, que tras recuperarse ligeramente en el tercer trimestre, han vuelto 
a caer en los últimos meses. También la financiación a empresas continúa registrando 
recortes y cerrará el ejercicio con una caída superior al 2% en su stock. 
 
Actividad 
 
Desde el punto de vista de los sectores productivos, en el tercer trimestre fueron las 
ramas industriales y los servicios los sectores que mayor vigor mostraron, con avances 
de su VAB del 3,1% y del 0,8%, respectivamente. No obstante, estos sectores 
comienzan a sufrir la pérdida de dinamismo de las exportaciones y el estancamiento 
del consumo.  
 
En lo referido a la industria, el IPI ha sufrido una notable contención en los últimos tres 
meses, registrando una caída del -7% en noviembre. Este descenso de la actividad se 
corresponde con un deterioro de las expectativas del sector ante un menor 
dinamismo de las exportaciones y se ve reflejado también en las cifras de utilización de 
capacidad productiva y en el índice PMI que continúa su senda descendente. 
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La actividad 
constructora 
continúa su 
contracción y 
las perspectivas 
son 
desfavorables 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El 
estancamiento 
del consumo y 
el menor 
dinamismo del 
turismo frenan 
la actividad de 
servicios 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

2009 2010 10.IV 11.I 11.II 11.III Sep. Oct. Nov.

IPI General  -16,2    0,9    0,1    3,1    -1,8    -2,4    -1,4    -4,5    -7,0    

IPI General  (filtrado) -15,8    0,8    0,4    1,8    -1,1    -1,4    -1,4    -4,2    -7,0    

IPI B. Intermedios. (fi ltrado) -21,0    2,7    0,8    5,1    -2,8    -3,7    -4,2    -5,9    -10,0    

Consumo de energ. eléctrica -4,4    2,9    2,4    0,4    0,5    -1,2    -1,2    -4,0    -3,9    

Export. prod. Industriales term. -7,7    1,1    -0,6    14,9    6,9    12,8    9,5    -2,7    

Import. b. interm. no energ. -20,9    24,6    18,2    12,2    3,8    0,9    1,6    -6,2    

Índice conf. industrial (ICI) -31    -14    -9    -9    -11    -14    -16    -14    -17    

Utiliz . capac. Productiva 71,2    72,2    72,9    72,6    74,7    73,3    11.IV: 72,7

Índice PMI (manufacturas) 40,9    50,6    50,9    51,9    48,7    44,9    43,7    43,9    43,8    

Industria (tasa de variación anual)

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE  
 

La construcción, de acuerdo con la información disponible y tras registrar una caída 
del -2,9% en su VAB en el tercer trimestre, podría agudizar su deterioro en los últimos 
meses del año. La confianza del sector, aunque mejoró ligeramente en octubre, ha 
vuelto a recaer, ante unas expectativas muy negativas para el próximo año que vienen 
a confirmar las cifras de licitación y visados. 
 

2009 2010 10.IV 11.I 11.II 11.III Sep. Oct. Nov.

Consumo de cemento (cvec) -32,6    -15,5    -17,0    -3,8    -15,3    -21,0    -19,8    -28,6    -28,7    

Índice conf. Construc. (ICC) -32    -30    -42    -54    -55    -59    -64    -49    -53    

Ind. sintético construcción -12,3    -7,9    -8,9    -9,2    -9,9    -10,8    -11,1    -9,3    -9,7    

Producción en Construcción -11,3    -20,2    -27,5    -36,5    -28,0    5,5    1,3    -4,0    

   - Edificación -16,8    -17,6    -26,2    -35,5    -32,8    6,6    2,8    -2,5    

   - Obra civil 18,1    -30,9    -35,9    -43,2    -8,8    -3,7    -8,7    -12,7    

Visados superficie a construir -51,4    -16,0    -18,8    -9,7    -21,8    -14,4    -14,8    -7,6    

   - Viviendas -56,8    -16,1    -16,4    -4,4    -18,3    -5,5    4,8    -0,9    

Licitación Oficial -8,2    -37,9    -34,9    -45,5    -34,0    -45,4    -40,6    -67,6    

Construcción (tasa de variación anual)

Fuente: Ministerio de Economía y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE  
 

El sector servicios, que registró un avance del 0,8% en el tercer trimestre, gracias a la 
favorable evolución del turismo y algunas actividades relacionadas con los servicios a 
empresas, parece mostrar cierta atonía en los últimos meses de 2011. Así se observa 
en la confianza del sector y en el índice PMI que desciende drásticamente, en paralelo 
con un menor dinamismo de los indicadores turísticos.   
 

 

2009 2010 10.IV 11.I 11.II 11.III Sep. Oct. Nov.

Índic e conf. Servic. (ICS) -3 0    -22    -28     -28    -19     -1 4    -17     -2 3    -2 0    

Ind. sintétic o servi cios -0,5    2,3    2,1     2,3    2,6     2 ,4    2,5     2 ,0    1 ,6    

Cifra  de Neg ocios Ser vic ios -13,7    0,9    -0,1     0,2    -2,1     0 ,4    -0,6     

Comerc io -15,4    2,2    0,5     -0,1    -3,4     -0 ,8    -2,0     

Información y Co munic. -6,1    -4,7    -5,2     -1,9    -1,8     -0 ,3    -2,2     

Act. Prof., Cient ífic . y Téc n. -13,2    -2,9    -3,1     2,6    -2,2     3 ,9    3,2     

Act. Adm. y  Serv.  A uxi liares -8,8    -3,1    -1,5     -1,1    1,4     3 ,0    3,3     

Transporte y Almac . -13,2    2,8    3,9     4,0    3,6     3 ,3    4,2     

Hostelería -8,6    -1,8    -1,8     -1,2    0,8     3 ,2    3,7     

Transporte aéreo (pasaj. ) -8,3    2,8    3,8     5,3    1 1,0     6 ,2    7,6     2 ,3    -1 ,9    

Entrada de visit ant es, turistas -8,7    1,0    2,4     6,7    8,6     8 ,0    8,5     7 ,9    4 ,8    

Pernoctacion es en hoteles -5,7    6,4    6,7     5,0    8,0     7 ,7    8,4     3 ,2    1 ,7    

Índic e PMI servi cios 41,0    49,3    47,0     49,6    5 0,5     45 ,5    4 4,8     41 ,8    36 ,8    

Servicios (tasa de variación anual)

Fu ente: Min isterio de  Economía y Hacienda y Se rvicio de E studios de la CEOE  
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El mercado 
laboral cierra 
2011 con un 
deterioro 
adicional en el 
último 
trimestre 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En diciembre, 
los afiliados a la 
Seguridad 
Social cayeron 
en 18.608 
personas 
 
 
En el cuarto 
trimestre de 
2011, se 
intensifica la 
destrucción de 
empleo en 
términos 
interanuales 
 
 

MERCADO DE TRABAJO Y ACTUALIDAD SOCIOLABORAL 
 

1. Mercado de trabajo 
 

El mercado laboral ha cerrado el último trimestre de 2011 con un nuevo deterioro, 
según las estadísticas de afiliados a la Seguridad Social y el paro registrado. Aunque los 
datos de diciembre no han sido tan dramáticos como en meses anteriores, lo cierto es 
que la tendencia seguida recientemente por estos indicadores apunta a un notable 
descenso del empleo y, en consecuencia, un nuevo aumento de los parados en el 
cuarto trimestre, a falta de conocer los resultados de la Encuesta de Población Activa, 
que serán publicados por el INE a finales de enero. 
 

EMPLEO, PARO Y CONTRATACIÓN (Miles de personas y tasa de variación anual)

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL, MEDIA MES)

2010 2011 10.IV 11.I 11.II 11.III 11.IV oct-11 nov-11 dic-11

Afiliados S.S.  (miles) 17667,5 17430,6 17621,3 17367,2 17551,0 17524,5 17279,6 17360,3 17248,5 17229,9

Afiliados S.S.  (tasa ia) -2,0 -1,3 -1,3 -1,2 -1,0 -1,2 -1,9 -1,7 -2,1 -2,0

Afiliados Agricultura (tasa ia) 0,4 -0,9 -0,9 -1,9 -0,5 -0,4 -0,8 -2,0 -0,7 0,4

Afiliados Industria (tasa ia) -4,8 -2,7 -3,2 -2,8 -2,4 -2,4 -3,3 -3,0 -3,4 -3,5

Afiliados Construcción (tasa ia) -13,4 -12,2 -11,3 -9,6 -11,4 -13,0 -14,9 -14,0 -15,3 -15,4

Afiliados Servicios (tasa ia) 0,0 0,2 0,4 0,3 0,5 0,3 -0,3 0,0 -0,4 -0,4

PARO REGISTRADO (SERVICIO PÚBLICO DE EMPLEO ESTATAL)

Paro registrado (miles) 4060,8 4257,2 4098,8 4288,0 4193,6 4145,8 4401,2 4360,9 4420,5 4422,4

Paro registrado (tasa ia) 11,4 4,8 6,0 4,2 3,2 4,6 7,4 6,7 7,5 7,9

Parados Agricultura (tasa ia) 27,1 15,9 21,1 20,3 12,5 15,7 15,3 17,5 13,4 15,1

Parados Industria (tasa ia) 3,0 -1,4 -2,4 -3,7 -3,3 -1,2 2,9 2,0 3,1 3,6

Parados Construcción (tasa ia) 5,6 -1,0 -1,1 -4,3 -2,5 -0,1 3,3 3,0 3,9 3,0

Parados Servicios (tasa ia) 12,0 6,4 7,1 5,5 4,6 6,1 9,1 7,9 9,3 10,1

CONTRATACIÓN (SERVICIO PÚBLICO DE EMPLEO ESTATAL)

Contratos, total (tasa ia) 2,8 0,1 2,5 0,4 3,1 0,2 -3,0 -3,8 -3,2 -2,0

Contratos indefinidos (tasa ia) -6,4 -9,6 0,0 -1,8 -5,0 -8,4 -22,8 -17,9 -22,4 -29,5

Contratos temporales (tasa ia) 3,8 1,0 2,8 0,7 3,9 0,9 -1,2 -2,5 -1,3 0,3

Fuente: SIE (Ministerio de Economía y Competitividad), MTIN y Servicio de Estudios de CEOE  
 

En diciembre, los afiliados a la Seguridad Social cayeron en 18.608 personas, lo que 
supone el menor descenso en dicho mes desde que comenzó la crisis económica. De 
hecho, en términos desestacionalizados se registró un leve incremento de 733 
personas. Por sectores, en términos brutos, los afiliados descendieron en la industria y 
en la construcción, lo que en parte se compensó con los aumentos en la agricultura y 
en los servicios, destacando dentro de este último, el comercio, favorecido por las 
campañas navideñas. 
 

Sin embargo, el dato de afiliados menos desfavorable en términos relativos en relación 
con otros años no evita que el cuarto trimestre arroje un deterioro del empleo. Entre 
septiembre y diciembre más de 200.000 afiliados a la Seguridad Social perdieron su 
empleo. Además, la tasa interanual se situó en el -1,9% lo que supone un claro 
retroceso frente al -1,2% del tercer trimestre. Así, los afiliados a la Seguridad Social 
acaban 2011 en el nivel más bajo desde enero de 2005. 
 

El paro registrado aumentó en 1.897 personas en diciembre, lo que contrasta con el 
descenso en más de 10.000 personas registrado en el mismo periodo del año 2010. 
Aún así, este incremento es sensiblemente más moderado que los registrados en este 
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El paro 
registrado 
aumentó en 
1.897 personas 
en diciembre 
 
El número de 
parados cierra 
2011 con otro 
máximo 
histórico 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los costes 
laborales 
repuntaron en 
el tercer 
trimestre y 
aumentaron un 
1,5%, el mayor 
incremento 
desde finales de 
2009 
 
 
La aceleración 
de los costes 
laborales se 
debe, en parte, 
al crecimiento 
más intenso de 
los costes 
salariales 

mes entre 2007 y 2009. De hecho, en términos desestacionalizados se produjo una 
caída del paro registrado de 12.928 personas. Por sectores, en términos brutos, el 
desempleo creció en la industria y en la construcción, mientras que descendió en la 
agricultura, en los servicios y en el colectivo sin empleo anterior. 
 

El número de desempleados acabó el año 2011 con 4.422.400 personas, lo que supone 
un máximo histórico, tras un cuarto trimestre de claro deterioro. Entre septiembre y 
diciembre el paro registrado aumentó en más de 195.000 personas, y la tasa interanual 
se ha situado en el 7,4% en el cuarto trimestre de 2011, lo que supone un fuerte 
repunte frente al 4,6% registrado en el trimestre anterior. 
 

Coste Total Coste Salarial Otros Costes Coste Total Coste Salarial Otros Costes

I.10 2.466,11 1.802,00 664,11 I.10 100,0 73,1 26,9

II.10 2.578,11 1.926,75 651,36 II.10 100,0 74,7 25,3

III.10 2.421,49 1.779,27 642,22 III.10 100,0 73,5 26,5

IV.10 2.642,17 1.992,90 649,27 IV.10 100,0 75,4 24,6

I.11 2.486,60 1.819,62 666,98 I.11 100,0 73,2 26,8

II.11 2.599,79 1.938,78 661,01 II.11 100,0 74,6 25,4

III.11 2.456,91 1.800,84 656,07 III.11 100,0 73,3 26,7

Coste Total Coste Salarial Otros Costes Coste Total Coste Salarial Otros Costes

I.10 1,0 1,9 -1,1 I.10 1,0 1,4 -0,3

II.10 1,2 1,8 -0,6 II.10 1,2 1,3 -0,2

III.10 -0,3 0,1 -1,5 III.10 -0,3 0,1 -0,4

IV.10 -0,3 0,0 -1,0 IV.10 -0,3 0,0 -0,3

I.11 0,8 1,0 0,4 I.11 0,8 0,7 0,1

II.11 0,8 0,6 1,5 II.11 0,8 0,5 0,4

III.11 1,5 1,2 2,2 III.11 1,5 0,9 0,6

Fuente: INE y Servicio de Estudios de CEOE

ENCUESTA TRIMESTRAL DE COSTE LABORAL

Euros, por trabajador y mes % sobre el Coste Total

Tasa de variación interanual en % Contrib. al crecim. del Coste Total

 
 

Según la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL)(1), el coste laboral ascendió a 
2.456,91 euros por trabajador y mes en el tercer trimestre de 2011, lo que implica una 
tasa interanual del 1,5%, el mayor incremento desde finales de 2009. Los costes 
laborales presentan un repunte en su ritmo de crecimiento, tras haber aumentado un 
0,8% en el primer y segundo trimestres y haber caído en la segunda mitad de 2010.  
 

Esta tendencia creciente de los costes laborales dificulta la mejora de la competitividad 
de la economía española, justo en un momento en el que la actividad económica está 
llamando a la puerta de la recesión de nuevo (todos los indicadores apuntan que el PIB 
habrá registrado una caída intertrimestral en la recta final del año 2011), lo que 
contribuye a engrosar la ya intensa destrucción de empleo. 
 

La aceleración de los costes laborales se debe, en parte, al crecimiento más intenso de 
los costes salariales, su principal componente, que han pasado de aumentar un 0,6% en 
el segundo trimestre a un 1,2% en el tercer trimestre. El repunte de los costes 
salariales procede, en gran medida, de un crecimiento más acusado del coste salarial 
ordinario que se situó en el 1,3%, tras haber aumentado un 0,8% en el segundo 
trimestre. También contribuyó, aunque en menor grado, el incremento de los pagos 
extraordinarios. En cambio, los pagos atrasados fueron en la dirección contraria, ya 
que descendieron un -4,1%, tras haber aumentado en los tres meses anteriores. 

__________________________ 

(1) El Servicio de Estudios de CEOE ha publicado recientemente la nota 193  23/2011 titulada “El 
crecimiento de los costes laborales repunta en el tercer trimestre de 2011”, donde se analiza con 
mayor detalle los resultados de la ETCL del tercer trimestre de 2011. 
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y 591 convenios 
nuevos 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Los otros costes también contribuyeron al repunte de los costes laborales en el tercer 
trimestre, ya que mostraron una nueva aceleración, con un incremento del 2,2%, que 
contrasta con el ascenso del 1,5% del trimestre anterior. El principal detonante de este 
repunte han sido los costes de despido, que crecieron un 56,1% en el tercer trimestre, 
la cifra más elevada desde el primer trimestre de 2009. Esta evolución de los costes de 
despido estaría en línea con la fuerte destrucción de empleo registrada en el tercer 
trimestre. Además, las perspectivas no son favorables, ya que se esperan nuevas caídas 
trimestrales de la ocupación en el trimestre final de 2011 y en el primero de 2012. 
 

A nivel europeo, la evolución de los costes laborales se mide por el Índice de Coste 
Laboral Armonizado, publicado por Eurostat. Los datos referentes al tercer trimestre, 
revelan que el coste laboral por hora en España ha continuado, e incluso intensificado, 
la aceleración que viene mostrando desde finales de 2010, mientras que en la Eurozona 
se ha producido una atenuación en el ritmo de crecimiento. Como consecuencia, tras 
cinco trimestres de diferencial negativo, la tasa de crecimiento del coste laboral por 
hora español, que fue del 3,9%, ha vuelto a ser superior a la correspondiente a la 
Eurozona, situada en el 2,7%. Además, la aceleración de los costes laborales en España 
ha conducido a que nuestro país haya pasado de ser uno de los miembros de la 
Eurozona con menor tasa de variación de los costes laborales, como había sucedido en 
los últimos trimestres, a ocupar el cuarto lugar dentro de los países del área de la 
moneda única con mayor crecimiento de los costes laborales. 
 

2. Actualidad Sociolaboral 
 

2.1. Negociación colectiva 
 

Según datos del Ministerio de Trabajo e Inmigración, hasta 31 de diciembre de 
2011 se han registrado 1.941 revisiones de convenios suscritos en años 
precedentes y 591 convenios nuevos, aplicables en total a 6.267.425 
trabajadores (5.109.966 las revisiones y 1.157.459 los convenios nuevos), el 56,98% 
de los afectados por la negociación colectiva en 2011. 
 

En las mismas fechas de 2010, según la misma fuente estadística, se habían 
registrado 2.099 revisiones y 605 convenios nuevos, aplicables en su 
conjunto a 7.093.092 trabajadores –el 62,77% de los afectados por la 
negociación colectiva en 2010-. 
 

No obstante, debemos recordar que el Ministerio de Trabajo e Inmigración 
introdujo un cambio metodológico, a partir de enero de 2010, en el 
tratamiento de los datos correspondientes a los convenios plurianuales, 
exigiendo para el registro de cada revisión anual un Acta que plasmara de forma 
incontrovertida los incrementos salariales pactados, lo que ya generó una significativa 
disminución respecto a 2009 del número de documentos registrados. 
 

Es importante también tener presente las Notas de prensa emitidas por el hasta 
entonces Ministerio de Trabajo, la última de ellas de 9 de diciembre de 2011, en la que 
se alude a la falta de inclusión en las estadísticas de un número significativo 
de convenios con efectos económicos en 2011 que fueron firmados en años 
anteriores, por tener referenciado el incremento salarial a la inflación 
prevista. En concreto aún quedaban a esa fecha por incorporar 406 convenios 



INFORME DE 
SITUACIÓN 

SOCIOECONÓMICA  

 

 

 

                Enero 2012 

 

23 

 
 
 
 
 
 
 
El incremento 
salarial medio 
pactado en los 
convenios 
registrados 
hasta 31 de 
diciembre es el 
2,48% 
 
Los convenios 
supraempresa-
riales han 
pactado un 
incremento 
salarial medio 
del 2,54% y los 
de empresa del 
1,86% 
 
La jornada 
media pactada 
en convenio 
hasta 31 de 
diciembre es de 
1.757,10 horas 
anuales 
 
 
 
 
Las horas de 
trabajo 
perdidas en 
diciembre por 
huelga 
representan el 
0,03% del total 
de horas de 
trabajo 
mensuales del 
conjunto de los 
asalariados 
 
 
 

que afectaban a un total de 785.963 trabajadores. Su incorporación supondría 
un incremento del número total de trabajadores registrados con convenio para 2011, 
alcanzando la cifra de 7.053.388 –el 64,12% de los trabajadores cubiertos por 
negociación colectiva en 2011-. 
 

De los convenios y revisiones registrados hasta 31 de diciembre de 2011, 660 son de 
sector y de grupo de empresas y 1.872 de empresa. 
 

En materia retributiva, los convenios registrados hasta 31 de diciembre de 2011 pactan 
un incremento salarial medio ponderado del 2,48% (1,30% en diciembre de 
2010), siendo en los revisados el 2,68% (1,32% en diciembre de 2010) y en los 
nuevos el 1,58% (1,20% en diciembre de 2010). 
 

Dentro de los convenios que el Ministerio de Trabajo califica como nuevos, sólo 525 
se han suscrito realmente desde el 1 de enero de 2011 y los restantes, aunque 
tuvieron entrada en el registro de convenios en 2011, se firmaron en 2010 y uno de 
ellos a finales de 2009. En estos 525 convenios el incremento salarial medio 
ponderado es del 1,55%.  
 

Considerando el ámbito funcional de los convenios, los supraempresariales 
registran un incremento salarial del 2,54% y los de empresa del 1,86%. 
 

En cuanto a la jornada media pactada en los convenios registrados –revisiones y 
nuevos- hasta 31 de diciembre de 2011, se sitúa en 1.757,10 horas anuales, más 
cuatro horas y media inferior al año anterior en las mismas fechas (1.761,66 horas 
anuales), lo que debe atribuirse, en buena medida, a un efecto estadístico.  
 

En los convenios sectoriales y de grupo de empresa la jornada media es de 
1.761,79 horas anuales y en los de empresa de 1.705,10 horas anuales. 
 

Como ocurre habitualmente, la jornada más prolongada, se pacta en la 
agricultura (1.776,36 horas), seguida de los servicios (1.763,18 horas), la industria 
(1.753,53 horas), y la construcción (1.737,20 horas). 
 

2.2. Conflictividad laboral 
 

En diciembre de 2011, según el último Informe de conflictividad de CEOE, se 
iniciaron 88 huelgas y como consecuencia de ellas y de las iniciadas en meses 
anteriores que permanecieron abiertas en dicho mes se perdieron 637.544 horas de 
trabajo –el 0,03% de las horas de trabajo mensuales del conjunto de los trabajadores 
por cuenta ajena-. Participaron en tales huelgas 11.821 trabajadores. 
 

Si comparamos los datos de diciembre de 2011 con los del mismo mes del año 
anterior comprobamos que ha disminuido el número de huelgas (-38,02%) y sobre 
todo las horas de trabajo perdidas (-68,08%) y los trabajadores que secundaron 
aquéllas (-59,06%). 
 

En el conjunto del año 2011 tuvieron lugar 1.168 huelgas, en las que participaron 
613.514 trabajadores y se perdieron 14.089.202 horas de trabajo. Respecto a 
2010 ha disminuido el número de horas de trabajo perdidas (-60,12%) y los 
trabajadores que secundaron las mismas (-76,93%), aunque ha aumentado el 
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número de huelgas (+5,04%). Lógicamente en la comparación de estos datos no debe 
olvidarse la repercusión de la huelga general del 29 de septiembre de 2010. 
 

En diciembre, en la conflictividad estrictamente laboral, es decir, excluyendo la 
derivada de huelgas en servicios de carácter público y por motivaciones extralaborales 
tuvieron lugar 61 huelgas, secundadas por 4.056 trabajadores, ocasionando 
la pérdida de 243.624 horas de trabajo. Estas cifras ponen de relieve que, 
respecto al mismo mes del año 2010, ha disminuido el número de horas de trabajo 
perdidas por  huelgas (-83,60%), los trabajadores que secundaron las mismas (-77,89%) 
y el  número de huelgas (-46,95%). 
 

En la conflictividad estrictamente laboral tuvieron lugar, en el año 2011, 856 
huelgas, en las que participaron 450.862 trabajadores, con la pérdida de 8.714.772 
horas de trabajo. En relación con 2010, ha disminuido el número de horas 
de trabajo pérdidas (-11,44%), pero ha aumentado el número de huelgas (+4,27%) y 
sobre todo los trabajadores que secundaron las mismas (+333,67%). 
 

En empresas o servicios de carácter público se han producido 20 huelgas, en 
las que han participado 7.313 trabajadores y como consecuencia de las mismas se 
han perdido 382.264 horas de trabajo, el 59,96% de las horas de trabajo 
perdidas por huelgas en dicho mes, dada la repercusión de las huelgas en 
educación.  
 

Considerando las causas de la conflictividad, destacan, atendiendo al número de 
horas de trabajo perdidas, las 28 huelgas por la tramitación de expedientes de 
regulación de empleo, en las que participaron 1.331 trabajadores y se perdieron 
59.104 horas de trabajo –en huelgas iniciadas en diciembre y en una más que 
permanecía abierta desde meses anteriores-. Por la negociación de convenios se 
iniciaron cuatro huelgas, secundadas por 5.704 trabajadores y se perdieron, en 
diciembre, 99.792 horas de trabajo.  
 

Por ámbito geográfico, la conflictividad laboral durante el mes de diciembre afectó 
principalmente a Madrid, con dieciocho huelgas, seguida de Barcelona, con doce; Cádiz 
y La Coruña, con cinco; y Álava, Almería, Córdoba, Guipúzcoa y Vizcaya, con tres. 
 

Considerando el número de trabajadores que secundaron la huelga, Barcelona, con 
1.096 ocupa el primer lugar. A continuación se situaron Madrid, con 895; Cádiz, con 
202; Álava, con 177; La Coruña, con 168; Córdoba, con 154; Vizcaya, con 149; y 
Guipúzcoa, con 138. 
 

Atendiendo a las horas no trabajadas, Barcelona encabeza la lista con 101.928 horas 
de trabajo perdidas; seguida, entre otras, de Madrid, con 72.280; Álava, con 16.064; 
Córdoba, con 14.816; y Vizcaya, con 11.648. 
 

Durante diciembre de 2011 los sectores más afectados por las huelgas, desde la 
perspectiva del número de horas de trabajo son Educación (217.928 horas –38,18%-); 
Transportes y comunicaciones (136.480 -el 21,41%-); Metal (45.672 -el 7,16%); 
Construcción (27.336 -el 4,29%-); Piel, cuero y calzado (21.512 -el 3,37%-); y 
Extracción y transformación de minerales no energéticos (21.212 -el 3,33% del total de 
horas perdidas en diciembre-). 
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PRECIOS 
 

Índice de Precios de Consumo 
 
El Índice de Precios de Consumo (IPC) registra un incremento en términos 
interanuales del 2,4% en diciembre, cinco décimas menos que en el mes de noviembre, 
tras mostrar una tasa intermensual del 0,1%. Con este dato la inflación promedio para 
2011 se cifra en el 3,2%. 
 
El IPCA (Índice de Precios de Consumo Armonizado) se sitúa también en el 2,4% en 
términos interanuales. Según el indicador adelantado del IPCA europeo, la inflación en 
la Zona Euro se sitúa en el 2,8%, por lo que el diferencial de inflación se eleva a cuatro 
décimas de punto. 
 
Tal y como estaba previsto, la tasa interanual se reduce cinco décimas debido, 
fundamentalmente, a la disminución de los precios de los carburantes y lubricantes, 
frente a la subida del año anterior, y a la estabilidad de los precios del tabaco en 
diciembre de 2011 frente al incremento que experimentaron en 2010. 
 
No obstante, los grupos de productos más inflacionistas de la economía española 
continúan siendo aquellos más afectados por la elevación de los precios de los 
derivados del petróleo o por los impuestos especiales. Esto se ve reflejado en los 
grupos de Transporte (4,9%), por las subidas de los carburantes y lubricantes, y al 
grupo de Vivienda (5,8), por el incremento de los precios de suministros, o en el 
grupo de Bebidas alcohólicas y tabaco (4,2%), por las subidas de los impuestos 
especiales. 
 
Sin considerar los productos energéticos ni los alimentos sin elaborar, la inflación 
subyacente registra valores más contenidos (1,5%), que son más coherentes con la 
debilidad de nuestra demanda interna. De hecho, los precios de los Servicios registran 
una tasa del 1,7% y los de los bienes industriales no energéticos del 0,3%. 
 

2009 2010 11.I 11.II 11.III 11.IV Nov. Dic.

IPC. Índice general -0,3 1,8 3,5    3,5    3,1    2,8    2,9    2,4    

Sin Energía ni alim. no elab. 0,8 0,6 1,7    2,0    1,6    1,6    1,7    1,5    

Alimentación 0,2 0,7 3,2    3,5    2,9    3, 0    3,3    2,4    

    Sin elaborar -1,3 0,0 2,8    2,4    1,4    0, 8    0,8    0,7    

    Elaborada 0,9 1,0 3,4    4,0    3,6    4, 0    4,4    3,1    

Bienes In dustriales -3,1 2,9 5,4    5,0    4,6    3, 8    3,9    3,0    

    No Energéticos -1,3    -1,3    0,7    0,9    0,4    0, 4    0,3    0,3    

    Energía -8,7 12,6 18,5    16,1    15,7    12, 9    13,8    10,3    

       Carburantes y lubrican tes -14,3    17,1    19,4    15,7    15,3    12, 5    14,0    8,6    

Servicios 2,4    1,3    1,7    2,0    1,7    1, 6    1,6    1,7    

    Alquiler de Vivienda 3,1    1,1    1,2    1,1    1,0    0, 9    0,9    0,8    

    Transporte -5,7    6,9    9,6    8,4    7,7    6, 5    7,1    4,9    

    Turismo y Hostelería 1,8    0,6    1,4    1,9    1,9    1, 9    1,8    2,1    

Índice de precios de consumo (tasa de variación anual)

Fuente: INE y Servicio de Estudios de la CEOE  
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Con respecto al mes anterior, la variación del IPC ha sido del 0,1%. Tan sólo algunos 
productos como viaje organizado o alimentos, como el pescado o la carne de vacuno 
han mostrado incrementos mensuales significativos. Además, ello se ha contrarrestado 
en gran medida con caída de precios en vestido y calzado, con ofertas previas a las 
rebajas de invierno, o menores precios de los combustibles. 
 
Para 2012, las previsiones de inflación avanzan tasas más reducidas que en 2011. Desde 
el punto de vista de la demanda, no se espera que el consumo presente un mayor 
dinamismo y las previsiones de crecimiento para España y para nuestros vecinos 
comunitarios se están revisando a la baja, por lo que los precios de los bienes 
industriales y de la gran mayoría de los servicios seguirán mostrando una evolución 
muy moderada, manteniendo la inflación subyacente en niveles similares a los de finales 
de 2011.  
 
Por el lado de los productos energéticos, en un contexto de menor crecimiento 
mundial, los precios del petróleo no deberían ser un elemento inflacionista. No 
obstante, si el euro continúa depreciándose o si surgen tensiones en Oriente Medio, 
los precios del petróleo podrían verse incrementados. 
 

Evolución de los precios de la energía y de los alimentos 
(tasa de variación interanual) 
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística.  
 
El año 2012 todavía será un año muy difícil para la economía española, la demanda 
interna continuará muy debilitada y la demanda externa podría desacelerarse. Por ello, 
resulta necesario seguir en la línea de moderación salarial, ya que redundará en una 
mejora de la competitividad de las empresas y propiciará una recuperación que 
permita comenzar a crear empleo. Los salarios deben regirse por la evolución de la 
productividad, mejorando su competitividad en los mercados internacionales e 
impulsando el crecimiento vía sector exterior. También las Administraciones Públicas 
deben contribuir a esta ganancia de competitividad, impidiendo que los impuestos 
jueguen un papel inflacionista el próximo año. 
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SECTOR EXTERIOR 
 
Los intercambios comerciales durante los diez primeros meses del año han finalizado 
con un déficit por valor de 39.115 millones de euros, lo que significa una corrección de 
este desequilibrio del -9,1% en relación al resultado de idéntico periodo del año 
anterior. Ello se explica por un crecimiento de las exportaciones del 16,6%, frente a un 
aumento de las importaciones del 10,9%. 
 
En la descomposición del desequilibrio comercial, se observa que mientras que el 
déficit no energético se ha corregido en un -59,2%, el energético ha aumentado un 
17,1%. Por su parte, la tasa de cobertura se ha elevado hasta el 82%, es decir, cuatro 
puntos mayor que la de los diez primeros meses del año 2010. 
 

Enero-Octubre

2010 2011 % Var. 2010 2011 % Var. 2010 2011 % Var.

  1. Bienes intermed ios 86.845   103.223   18,9 131.927   151.132   14,6 -45.082   -47.908   6,3

      1.1 Energéticos 5.798   9.975   72,0 36.126   45.944   27,2 -30.328   -35.969   18,6

      1.2 No energéticos 81.047   93.248   15,1 95.801   105.188   9,8 -14.753   -11.939   -19,1

  2. Bienes de capital 12.945   15.288   18,1 14.651   14.173   -3,3 -1.706   1.115   -165,3

  3. Bienes de consumo 52.527   59.105   12,5 48.777   51.426   5,4 3.750   7.678   104,8

      3.1 Alimenticio 19.132   20.815   8,8 12.691   13.376   5,4 6.441   7.440   15,5

      3.2 Resto 33.395   38.289   14,7 36.086   38.051   5,4 -2.691   239   -108,9

T O T A L (1+2+3) 152.318   177.616   16,6 195.355   216.731   10,9 -43.038   -39.115   -9,1

Pro memoria: prod. Indust. 44.982   51.609   14,7 50.735   52.203   2,9 -5.752   -594   -89,7

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Comercio Exterior por Grupo de Productos. Millones de Euros.

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

 
 
En términos reales, se observa como la fortaleza que habían mostrado las 
exportaciones durante la primera mitad del ejercicio se ha ido ralentizando a lo largo 
de la segunda parte del año. Ello puede justificarse por la evolución de las principales 
economías europeas que han frenado la recuperación, y son con las que se lleva a cabo 
el grueso de nuestro volumen de comercio.  
 
Los datos de avance recientemente publicados para Alemania apuntan un crecimiento 
de este país en 2011 del 3%, pero mostrando un claro perfil de desaceleración en su 
ritmo de crecimiento, hasta el extremo de que la Comisión Europea tiene previsto un 
avance del PIB para el país germano en 2012 de tan sólo ocho décimas porcentuales. 
Francia es otro país de gran importancia para nuestro comercio exterior, y la 
Comisión estima que pasará de un crecimiento del en 2011 del 1,6% a poco más del 
0,5% en 2012. De hecho, la Comisión Europea prevé que el crecimiento las 
importaciones de ambos países en 2012 será sensiblemente inferior al de 2011, lo que 
a la postre ha de afectar el volumen de nuestras exportaciones. 
 
Por grupo de productos, tanto las exportaciones de bienes de capital como las de 
intermedios muestran significativas tasas de crecimiento, lo que se explica por la 
mejora que registraron las principales economías europeas a lo largo del primer 
semestre del año. Asimismo, las exportaciones de bienes de consumo también han 
mejorado, fruto de la expansión de su componente de tipo alimenticio, que en estos 
meses ha aumentado sus ventas en términos reales un 10%. 
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ahorro externo 
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entorno del 
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rúbrica de 
rentas ya 
supera el de 
todo el 2010 
 

 
En la vertiente opuesta, la tasa de incremento de las importaciones es mucho más 
moderada que la de las ventas al exterior, a la vez que reflejan comportamientos muy 
diferenciados en función de la evolución de cada grupo. Así, el crecimiento global de 
las importaciones viene explicado, únicamente, por el mayor volumen de compras de 
bienes intermedios, en particular de su componente de tipo no energético, que en 
estos meses ha aumentado un 4,3% en volumen. 
 
Las importaciones de bienes, tanto de capital como de consumo, apuntan sendos 
retrocesos en sus tasas de variación, lo que justifica la evolución de nuestra demanda 
nacional, con un consumo claramente debilitado y una inversión en tasa negativa. 
 

2010 2011(*) 10  IV 11 I 11 II 11 III Jul. 11 Ago.11 Sep.11 Oct. 11

Total Exportaciones 15,6 11,1 15,3 16,0 9,0 10,9 8,8 17,4 7,8 5,1

   Intermedios 28,7 12,3 27,2 16,5 10,3 11,4 9,4 18,0 7,9 9,9

   Capital 24,1 16,5 19,1 35,2 4,0 24,9 34,5 15,0 22,8 -9,2

   Con sumo -2,5 8,0 -0,6 11,0 8,5 6,7 1,6 17,0 4,1 0,9

Total Importaciones 9,2 2,2 5,8 7,1 -0,7 1,2 -10,3 11,5 4,4 0,5

   Intemedios 19,1 3,7 15,8 10,7 2,8 1,4 -10,0 11,8 5,1 -7,0

   Capital 6,5 -2,3 4,8 2,3 -4,9 -1,5 -14,7 8,4 3,1 -8,7

   Con sumo -9,5 -0,2 -13,7 -1,1 -8,7 1,2 -10,1 12,1 2,9 24,6

(*) Acumula do hasta último dato disponible

Fuente: Departa mento de Aduanas e Impuestos Especiales

Evolucion por Grupo de Productos (Tasa de variación real)

 
 
Por otro a lado, las relaciones comerciales con los países de la zona euro durante los 
diez primeros meses del año han finalizado con un superávit por importe de 820 
millones de euros, cuando en el mismo periodo del año anterior se registró un déficit 
por valor de 1.520 millones de euros. Dentro de este grupo de países destacan las 
exportaciones a Francia y Alemania, con crecimientos medios del 13% y 12,6%, en 
tanto que las importaciones procedentes de los mismos muestran aumentos del 10,7% 
y 10,6%, respectivamente. 
 
Los datos facilitados por el Banco de España para la Balanza de Pagos ponen de relieve 
un recurso al ahorro externo por parte de la economía española por valor de 27.802 
millones de euros, lo que supone una disminución de la necesidad de financiación 
exterior cercana a los 9.000 millones de euros, siempre en comparación con los diez 
primeros meses del año anterior. El año 2010 finalizó con un desequilibrio de la cuenta 
corriente y de capital equivalente al -4% del PIB, y el servicio de estudios de CEOE 
estima que en 2011 se volverá a corregir este ratio como mínimo en otro medio 
punto de PIB, para quedar en el entorno del -3,5%. 
 
Esta mejora de la balanza de pagos se justificará, como ya esta ocurriendo, por la 
disminución del déficit comercial y por la consolidación de los buenos resultados del 
sector turístico, que en los diez primeros meses de 2011 ha aumentado su superávit 
en un 13,1%. La rúbrica de rentas, sitúa su déficit en los 23.728 millones de euros. De 
hecho, el déficit de esta cuenta en estos diez meses ya supera al de todo el ejercicio 
anterior, justificándose este crecimiento de su deterioro por el elevado volumen de 
deuda pública en circulación. 
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EJECUCIÓN PRESUPUESTARIA 
 

A finalizar el pasado mes de noviembre, el Estado apuntaba una necesidad de 
financiación en términos de contabilidad nacional del -4,8% del PIB. Dicho ratio es el 
que había estimado el anterior gobierno para las Administraciones Centrales a lo largo 
de todo 2011, con lo que el conjunto de las Administraciones Públicas situaría su 
desequilibrio en el -6% del PIB. Según las primeras estimaciones del actual ejecutivo, las 
Comunidades Autónomas y Ayuntamientos van a registrar un deterioro superior al 
previsto y la Seguridad Social, muy probablemente, cerrará el año con un pequeño 
déficit, algo menos de una décima de PIB, lejos del 0,4% del PIB de saldo positivo que 
figuraba como previsión oficial. 
 

Con todo ello, el actual gobierno ha estimado que el déficit de las Administraciones 
Públicas se situará en el entorno del –8% del PIB, por lo que se ha visto obligado en los 
dos primeros Consejos de Ministros que ha celebrado a anunciar una serie de medidas 
de ajuste presupuestario y de consolidación fiscal, a fin de rebajar el desequilibrio 
público hasta las cifras comprometidas en el programa de Estabilidad Presupuestaria 
(véase panorama general del presente informe). 
 

2009 2010
Var.

09/08
11.III

Var.

11.II/10.II
Nov.11

Var.

11/10

Recursos No Financieros 105.827 141.995 34,2 75.522 -16,7 92.194,0 -16,2

Impuestos y Cot. Sociales 98.984 128.496 29,8 69.768 -21,1 83.431 -21,6

   * Imp. Sobre Produc e Import. 30.951 55.259 78,5 26.462 -32,2 28.490 -36,0

    *Imp. Sobre Renta,el Patrim., etc. 58.234 62.767 7,8 35.656 -15,4 45.651,0 -14,0

    *Imp. Sobre el Capital 75 99 32,0 95 35,7 112,0 24,4

    *Cotizacion es Sociales 9.724 10.371 6,7 7.555 5,6 9.178,0 5,7

Rentas  de la Propiedad 8.144 8.018 -1,5 3.571 -18,0 4.701,0 -3,7

Prod. Mer c y Pag. Otra Prod No Merc. 1.037 1.100 6,1 823 -1,0 973,0 -2,6

Otros Recursos No Financier os -2.338 4.381 -287,4 1.360 -- 3.089,0 --

Empleos No Financieros 205.025 197.671 -3,6 112.538 -16,8 144.579 -12,4

Consumos Intermedios 7.050 7.431 5,4 3.867 0,4 5.022 0,4

Rem uner ación  de Asalariados 20.141 20.278 0,7 14.279 -1,1 17.268 -0,5

Intereses 16.258 19.644 20,8 16.132 23,4 19.817 21,9

Prestacion es Sociales Dis tintas de las

Transferencias Sociales en Especie 11.296 11.460 1,5 8.005 -3,3 9.701 -3,6

Prestacion es Sociales en Especie de Productores de 

Mercado
1.062 1.012 -4,7 406 -28,5 651 -9,6

Transferencias Corrientes entre AAPP 102.916 96.543 -6,2 52.257 -26,8 70.311 -18,8

Cooperación inter nacional corriente 2.371 2.056 -13,3 961 -20,5 1.073 -16,4

Otras transferencias corrien tes 10.519 10.071 -4,3 6.753 -1,8 8.223 -1,9

Res to Empleos Corrientes 1.549 1.486 -4,1 466 32,4 643 46,8

Empleos de Capital 31.863 27.690 -13,1 9.412 -47,8 11.870 -37,6

Nec. ó Cap. Financiación -99.198 -55.676 -43,9 -37.016 -16,8 -52.385 -4,9

Saldo Primario -82.940 -36.032 -56,6 -20.884 -33,5 -32.568 -16,1

Fuente: Intervención General de la Administración del Estado.

Ejecución Presupuestaria del  Estado. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)

 
 

Asimismo, el saldo primario se ha situado en el -3,01% del PIB, es decir, que la carga 
financiera de la deuda pública supone 1,8 puntos de PIB, ratio que muy previsiblemente 
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irá aumentando a lo largo del año 2012, como consecuencia del crecimiento del 
endeudamiento público en el año 2011. 
 
Durante estos meses, los recursos no financieros del Estado se han visto reducidos en 
un -18,2%, principalmente, por la evolución de la recaudación impositiva, que supone 
más del 80% de los ingresos y que ha caído en un -24%. De hecho, esta disminución se 
justifica por el aumento del 54% en las transferencias a las Comunidades Autónomas 
de régimen común para su financiación.  
 
Por el contrario, la aportación de las cotizaciones sociales aumenta un 5,7%, debido a 
que ha sido el sector público el que ha creado empleo neto durante el último año, a 
diferencia del sector privado que lo ha destruido y que tiene una previsión de seguir 
haciéndolo durante 2012.  
 
La recaudación de los impuestos sobre la producción y las importaciones se ha 
contraído un -36%, debido a la disminución de los ingresos del IVA, que han 
retrocedido cerca de un -38%, fruto del aumento del 134,7% de las entregas a cuenta a 
las Comunidades Autónomas, así como por la caída de un -7,3% del gasto sujeto a ésta 
figura impositiva. Adicionalmente, la recaudación procedente de los impuestos sobre la 
renta y el patrimonio disminuye un -14%, afectada por la mayor participación de las 
Comunidades Autónomas en el IRPF, por el descenso de los recursos de la liquidación 
anual del ejercicio 2010 del Impuesto de sociedades y por los menores pagos 
fraccionados del ejercicio 2011. 
 
Por su parte, los empleos no financieros se han contraído un -12,4%. Dentro de las 
operaciones corrientes, las transferencias entre las diferentes Administraciones 
Públicas son las que mayor descenso apuntan, un -45,5%. Ha de mencionarse que la 
comparación no es homogénea, dado que ha sido en este ejercicio cuando se ha 
implementado completamente el nuevo sistema de financiación de las CC.AA., con una 
mayor participación en los ingresos del Estado, por lo que las transferencias corrientes 
a estos entes se han ido recortando. 
 
Las transferencias a la Seguridad Social se han elevado hasta los 27.726 millones de 
euros, de los que casi 20.000 se han destinado al Servicio Público de Empleo Estatal. 
De la misma forma, a las Corporaciones Locales se les han transferido flujos por una 
cuantía 11.942 millones de euros, de los que el 98% corresponden a las entregas a 
cuenta por su participación en los ingresos del Estado. Los intereses destinados al 
servicio de la deuda, valorados según el criterio del devengo, alcanzan los 19.817 
millones de euros, lo que significa un crecimiento del 21,9% en relación al mismo 
periodo del año anterior. 
 
Lo empleos de capital alcanzan los 11.870 millones de euros, con una disminución del 
-37,6%. Ello se explica por los recortes que han sufrido las partidas de formación bruta 
de capital (-16,9%) y las transferencias de capital entre las diferentes Administraciones 
Públicas (-43,5%). Dentro de las ayudas a la inversión, cuantificadas en 1.807 millones 
de euros, 524 millones corresponden a transferencias al ADIF (organismo 
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias). 
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FINANCIACIÓN 
 
La evolución reciente de la financiación de la economía ha venido marcada nuevamente 
por un elevado componente de inestabilidad en el comportamiento de las variables 
determinadas en los principales mercados de capitales. Tras las medidas consensuadas 
el pasado 9 de diciembre y después de la implementación de las medidas no 
convencionales de inyección de liquidez por el BCE (489.000 millones de euros) puede 
destacarse que se ha frenado una mayor tensión en cuanto a la crisis de la deuda 
soberana europea, así como de la restricción de la financiación en los mercados 
mayoristas se refiere. Las principales entidades crediticias mantienen abiertas sus 
principales fuentes de captación de recursos a través de los mecanismos del 
Eurosistema, y aquellos Estados que se han visto más comprometidos en el periodo 
reciente para refinanciar sus obligaciones de pago están logrando colocar sus pasivos 
en los mercados de emisión por una cuantía superior a la previamente establecido. 
 
Las referencias del mercado interbancario, entre las que destaca el Euribor a 12m, se 
están acompasando a la evolución de las principales condiciones de financiación de la 
Eurozona marcadas por la autoridad monetaria. De esta forma, el Euribor a 12m 
mantiene en enero una tendencia descendente desde finales del pasado año que lo 
sitúa cerca de los niveles registrados a comienzos de 2011. Junto a la incidencia de las 
bajadas de los tipos de interés realizadas por el BCE, se refleja una cierta distensión en 
estos mercados, tal y como apunta la evolución del Overnight Index Swap (OIS) a doce 
meses, cuya trayectoria descendente está acompañando a la del Euribor, 
manteniéndose, por tanto, el diferencial que mediría la prima de riesgo. Por su parte, 
en el mercado secundario de la deuda soberana, las tensiones que se registraron a 
comienzos de año derivadas del anuncio de rebaja de calificación de la deuda de 
determinados países de la Eurozona y de algunas entidades bancarias por parte de la 
agencia Fitch, han dado paso a una menor presión en la evolución de sus diferenciales 
de la deuda con respecto al bono alemán a 10 años motivada por las operaciones de 
provisión de liquidez y de compra de deuda por parte del BCE. Por último, se ha de 
destacar que se ha mantenido una dinámica similar en el tipo de cambio del euro. Esta 
cotización registró una depreciación significativa a lo largo del pasado año con 
respecto a las principales divisas, frenándose este proceso, tras las operaciones 
anteriormente señaladas, en las últimas semanas. 
 
Bajo este contexto en el que se desenvuelven de las principales condiciones de 
financiación, se ha de señalar que se mantuvo en el último trimestre del pasado año 
una cierta estabilidad en la pauta de comportamiento de los agentes, en cuanto a la 
evolución de los fondos recibidos por los sectores residentes no financieros de la 
economía española se refiere. Dentro de la financiación destinada a las familias, los 
préstamos destinados, tanto a la vivienda como a otros fines, registraron tasas 
negativas de variación a finales del pasado año. En noviembre, los recursos ajenos 
captados por los hogares disminuyeron su tasa interanual, siendo especialmente 
significativa la contracción del crecimiento de los pasivos captados para la financiación 
del consumo. Por su parte, las sociedades no financieras redujeron la tasa de 
crecimiento interanual del volumen de la financiación recibida en torno al 2,0% en el 
mismo periodo. Se ha de destacar, igualmente, la tendencia descendente que está 
caracterizando el comportamiento de la financiación captada por las AA.PP. En octubre 
de 2011, ésta se situó en el 11,8%, esto es, menos de 4,5 p.p. que el aumento de los 
fondos percibidos por el Sector Público durante el mismo periodo del año anterior. 
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES  EURO JP USA OCDE

1962 4,7 6,7 6,2 1,0 9,3 8,9 5,3 5,2

1963 2,8 5,3 5,6 3,8 8,8 8,5 4,3 4,8

1964 6,7 6,3 2,8 5,4 6,2 11,7 5,9 6,2

1965 5,5 4,8 3,3 2,5 6,3 5,8 5,9 5,2

1966 2,9 5,2 6,0 1,9 7,2 10,6 5,1 5,5

1967 -0,1 4,7 7,2 2,3 4,3 11,1 2,3 3,7

1968 5,6 4,3 6,5 4,1 6,6 12,9 4,2 5,4

1969 7,5 7,0 6,1 2,1 8,9 12,5 2,9 5,3

1970 5,1 5,7 5,3 2,3 4,2 10,7 -0,1 3,4

1971 2,9 4,8 1,6 2,0 4,6 4,3 3,2 3,5

1972 4,3 4,4 2,7 3,5 8,1 8,2 4,8 5,3

1973 4,9 5,4 7,1 7,1 7,8 7,6 5,2 6,0

1974 0,4 3,1 5,4 -1,5 5,6 -0,6 -0,6 0,8

1975 -1,4 -0,3 -2,7 -0,7 0,5 2,9 -0,8 0,0

1976 4,9 4,2 6,6 2,7 3,3 4,2 4,9 4,6

1977 3,0 3,2 3,4 2,3 2,8 4,7 4,5 3,8

1978 3,1 3,4 3,7 3,6 1,5 4,9 4,8 4,0

1979 4,2 3,2 6,0 2,8 0,0 5,5 2,5 3,6

1980 1,1 1,6 4,2 -1,9 1,3 3,6 -0,3 1,1

1981 0,2 1,2 0,6 -1,0 -0,2 0,5 3,6 2,5 2,1

1982 -0,9 2,5 0,5 1,8 1,6 0,8 3,1 -2,1 0,1

1983 1,8 0,7 1,2 3,7 2,2 1,4 2,3 4,0 3,0

1984 2,8 1,6 2,3 2,4 1,8 2,4 3,8 7,3 4,9

1985 2,0 1,5 3,0 3,8 2,3 2,3 4,4 3,8 3,6

1986 2,4 2,3 2,5 4,2 3,3 2,5 2,9 3,4 3,1

1987 1,5 2,5 3,0 4,2 5,5 2,5 4,4 3,4 3,6

1988 3,7 4,2 3,9 5,2 5,1 4,2 6,5 4,2 4,6

1989 3,9 4,2 2,9 2,2 4,8 4,0 5,2 3,5 3,8

1990 5,7 2,6 2,0 0,8 3,8 3,5 5,2 1,9 3,1

1991 5,1 1,0 1,9 -1,4 2,5 2,5 3,4 -0,2 1,3

1992 1,8 1,3 0,7 0,2 0,9 1,4 1,0 3,3 2,2

1993 -1,1 -1,0 -0,9 2,3 -1,0 -0,7 0,2 2,7 1,5

1994 2,4 1,9 2,3 4,4 2,4 2,5 1,1 4,0 3,3

1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 2,4 1,9 2,5 2,5

1996 0,8 1,0 1,0 2,7 2,4 1,5 3,4 3,7 3,1

1997 1,5 1,9 2,0 3,3 4,0 2,6 1,9 4,5 3,7

1998 1,7 3,6 1,7 3,1 4,3 2,8 -1,1 4,2 2,7

1999 1,9 3,2 1,7 2,8 4,2 3,0 0,1 4,4 3,4

2000 2,9 3,8 3,0 3,9 4,4 3,8 2,4 3,7 4,2

2001 1,2 2,1 1,8 2,2 3,5 1,9 0,4 0,8 1,3

2002 0,0 1,0 0,3 2,1 2,7 0,9 0,3 1,6 1,7

2003 -0.2 1,1 0,0 2,8 3,1 0,8 1,4 2,5 2,0

2004 1,2 2,5 1,5 2,8 3,3 2,2 2,7 3,6 3,2

2005 0,8 1,9 0,7 2,2 3,6 1,7 1,9 3,1 2,7

2006 3,4 2,2 2,0 2,8 4,0 3,1 2,0 2,7 3,2

2007 3,3 2,3 1,7 3,5 3,5 3,0 2,4 1,9 2,7

2008 1,1 -0,1 -1,2 -1,1 0,9 0,4 -1,2 -0,4 0,3
2009 -5,1 -2,7 -5,1 -4,4 -3,7 -4,2 -6,3 -3,5 -3,5
2010 3,7 1,5 1,5 1,8 -0,1 1,9 4,0 3,0 2,9

2011(p) 2,9 1,6 0,5 0,7 0,7 1,5 -0,4 1,6 2,3

2012(p) 0,8 0,6 0,1 0,6 0,7 0,5 1,8 1,5 2,8
(p) Previsiones Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

Fuentes: UE, OCDE e INE.

CUADRO A.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO
(Tasa de variación real sobre el año anterior)
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 4,1 4,2 0,5 1,5 5,9 3,0
2000 4,0 5,2 3,9 2,0 3,9 3,9
2001 1,1 4,4 2,6 3,8 2,7 2,0
2002 1,4 4,3 1,9 4,1 3,5 1,2
2003 3,9 4,2 3,6 4,8 2,8 1,3

2004 5,3 4,8 4,5 5,2 4,3 2,5
2005 3,6 3,5 6,3 6,7 4,5 2,0
2006 6,2 3,6 6,8 8,5 5,9 3,2
2007 6,8 0,1 5,7 10,5 6,9 3,2
2008 5,1 0,9 3,1 5,9 3,6 0,3

2009 1,6 -6,8 -4,7 -4,9 -8,0 -4,2

2010 3,9 1,3 2,7 4,2 1,4 2,0

2011(p) 4,0 1,4 1,8 2,9 1,1 1,6

2012(p) 2,5 0,5 0,7 1,1 1,0 0,6

Fuentes: UE, OCDE e INE.

PRODUCTO INTERIOR BRUTO.
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación real sobre el año anterior)

(p) Previsiones Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES EURO JP USA OCDE

1962 4,0 8,5 9,8 0,7 11,4 14,1 6,7
1963 1,4 8,8 8,1 1,4 11,4 11,9 7,3
1964 11,4 10,5 -5,8 10,6 15,0 15,7 6,6
1965 4,7 7,0 -8,4 5,2 16,4 4,6 9,3
1966 1,2 7,3 4,3 2,6 13,1 14,0 4,0

1967 -6,9 5,9 11,7 8,7 6,0 18,1 -1,0
1968 3,6 5,6 10,8 6,3 9,5 20,5 6,4
1969 9,8 9,2 7,8 -0,6 10,0 18,9 1,8
1970 9,4 4,6 3,0 2,5 3,4 16,9 -3,7
1971 6,1 7,3 0,2 1,8 -3,0 4,5 5,8 5,2

1972 2,6 6,0 1,3 -0,2 14,2 9,7 10,6 7,6
1973 -0,3 8,5 8,8 6,5 13,0 11,6 8,7 8,2
1974 -9,7 1,3 2,0 -2,4 6,2 -8,3 -7,6 -4,8
1975 -5,2 -6,5 -7,3 -2,0 -4,5 -1,0 -11,8 -6,0
1976 3,7 3,3 0,0 1,7 -0,8 2,7 9,7 4,7

1977 3,8 -1,8 1,8 -1,8 -0,9 2,8 14,3 6,3
1978 4,3 2,1 0,6 3,0 -2,7 7,8 10,8 6,0
1979 6,9 3,1 6,0 2,8 -4,4 5,9 4,7 4,8
1980 2,3 2,6 8,4 -5,4 0,7 -0,4 -5,9 -1,1
1981 -4,9 -1,9 -3,1 -9,6 -2,5 -3,6 2,3 0,5 0,3

1982 -5,4 -1,4 -4,9 5,9 2,1 -2,8 -0,2 -7,0 -3,9
1983 3,1 -3,6 -1,0 5,1 -2,4 -0,7 -1,1 8,3 2,6
1984 0,1 -1,1 3,4 9,3 -4,8 0,0 4,4 16,0 7,8
1985 -0,5 2,7 0,4 4,0 6,7 2,3 5,1 6,7 5,2
1986 2,9 4,6 2,3 2,1 10,5 4,2 5,0 2,7 3,4

1987 1,8 5,7 4,2 9,0 12,2 4,2 9,0 1,1 5,2
1988 4,6 9,0 6,7 14,9 13,6 8,3 12,1 2,9 6,9
1989 6,7 7,6 4,2 6,0 12,0 7,0 8,6 2,9 5,7
1990 7,7 3,2 3,8 -2,6 6,4 5,3 7,9 -0,4 3,2
1991 5,2 -1,5 1,1 -8,2 1,7 1,6 2,3 -5,0 -1,5

1992 3,4 -1,8 -1,7 -0,9 -4,1 0,0 -2,4 4,7 1,7
1993 -4,4 -6,6 -10,9 0,3 -8,9 -6,3 -2,8 6,0 0,6
1994 4,1 1,6 0,3 4,7 1,9 2,5 -1,5 7,4 4,8
1995 -0,6 2,2 6,2 3,1 7,7 2,8 0,8 5,8 3,3
1996 -0,7 0,1 3,4 5,7 2,1 1,6 6,4 8,2 6,0

1997 1,0 -0,2 2,1 6,8 5,0 2,8 0,9 8,1 5,4
1998 2,3 7,2 3,8 12,7 10,0 6,0 -3,9 9,2 3,8
1999 3,8 8,3 5,1 1,6 8,8 6,3 -0,9 8,3 5,1
2000 2,7 7,8 6,9 3,6 5,7 4,0 2,0 6,2 5,6
2001 -3,6 2,4 2,5 2,4 4,5 0,5 -0,9 -1,9 -1,0

2002 -6,1 -1,7 4,0 3,7 3,4 -1,4 -4,9 -3,9 -0,8
2003 -0,3 2,2 -1,2 1,1 5,9 1,4 -0,5 3,2 2,3
2004 -0,3 3,6 2,3 4,9 5,1 2.3 1,4 6,0 4,6
2005 0,9 4,4 0,8 2,4 7,0 3,2 3,1 5,3 4,9
2006 8,0 4,1 2,9 6,4 7,2 5,4 0,5 2,3 4,4

2007 4,7 6,3 1,8 8,1 4,5 4,7 -1,2 -1,6 2,6

2008 1,7 0,3 -3,7 -4,8 -4,7 -1,1 -3,6 -5,8 -1,9

2009 -11,4 -9,0 -11,7 -13,4 -16,6 -12,2 -11,7 -16,0 -11,9
2010 5,5 -1,2 2,4 2,6 -6,3 -0,5 -0,2 1,8 2,5

2011(p) 7,3 3,0 0,1 -1,6 -5,4 2,0 0,2 3,3 3,7

2012(p) 2,7 0,8 -1,2 1,1 -0,3 0,5 4,0 4,0 6,2

CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL
(Tasa de variación real)

(p) Previsión Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

Fuentes: UE y OCDE.  
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1999 6,8 5,9 -1,0 -18,6 22,6 5,5

2000 2,7 7,7 4,9 -7,2 0,6 4,7

2001 -9,7 5,9 5,4 13,9 0,4 0,7

2002 -6,3 10,1 5,1 0,3 0,9 -0,6

2003 -0,1 2,2 0,4 -2,7 7,4 1,4

2004 6,4 7,9 3,9 4,8 5,6 3,0

2005 6,5 5,7 1,8 17,5 3,7 3,5

2006 14,9 -3,2 6,0 9,3 10,1 6,2

2007 17,6 3,8 13,2 9,1 13,3 5,9

2008 9,6 2,9 4,1 1,0 7,8 -0,9

2009 -1,2 -11,0 -11,5 -19,7 -23,3 -12,5

2010 -0,2 -9,7 0,1 12,4 -8,3 -0,3

2011(p) 7,0 -4,9 1,7 3,7 -10,0 1,9

2012(p) 1,7 -1,0 -0,8 0,7 0,9 0,8

Fuentes: UE y OCDE.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Países de la Ampliación.
 (Tasa de variación real)

(p) Previsión Comisión CE. Otoño, 2011. 
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AÑO    DE    FR    IT UK    ES EURO JP USA OCDE

1962 0,3 0,2 -1,1 0,7 0,9 1,3 2,1
1963 0,2 1,0 -1,5 0,1 0,5 0,9 0,9
1964 0,1 1,1 -0,6 1,1 0,5 1,3 1,8
1965 0,6 0,4 -1,7 0,9 0,5 1,6 3,3
1966 -0,3 0,8 -1,5 0,6 0,5 2,1 4,5

1967 -3,3 0,3 1,1 -1,4 0,8 1,9 2,3
1968 0,1 -0,3 0,0 -0,6 0,8 1,7 2,4
1969 1,6 1,5 0,5 0,4 0,9 0,8 2,5
1970 1,3 1,5 0,0 -0,8 0,7 1,1 -0,8
1971 0,4 0,4 -0,1 -0,9 0,5 0,7 -0,4 0,4

1972 0,4 0,6 -0,6 -0,2 0,3 0,5 2,5 1,3
1973 1,1 1,4 2,2 2,3 2,0 2,3 4,3 2,2
1974 -1,2 0,9 2,0 0,3 0,7 -0,4 1,6 1,1
1975 -2,7 -0,9 0,1 -0,4 -1,6 -0,2 -2,1 -0,7
1976 -0,5 0,8 1,5 -0,9 -1,1 0,8 2,8 1,3

1977 0,1 0,8 0,9 0,1 -0,7 1,3 3,2 1,6
1978 0,8 0,4 0,3 1,2 -1,7 1,3 4,4 1,8
1979 1,7 0,1 1,1 1,4 -1,7 1,3 2,9 1,6
1980 1,6 0,1 1,5 -0,9 -3,0 1,0 0,5 0,6
1981 -0,1 -0,5 -0,6 -3,4 -3,0 0,8 1,1 0,3

1982 -1,2 0,4 -0,4 -1,9 -1,3 1,0 -0,9 -0,4
1983 -1,4 -0,2 0,1 -0,5 -1,1 1,7 1,3 0,5
1984 0,2 -0,9 0,3 2,0 -1,8 0,6 4,1 1,6
1985 0,7 -0,1 0,3 1,1 -0,9 0,7 2,0 1,3
1986 1,4 0,5 0,4 0,1 2,2 0,8 2,3 1,6

1987 0,7 0,4 -0,3 2,6 3,1 1,0 2,6 1,9
1988 0,8 1,0 0,5 4,3 2,9 1,7 2,3 2,1
1989 1,5 1,5 -0,1 2,4 4,1 2,0 2,0 2,0
1990 3,0 0,8 1,2 0,3 2,6 2,0 1,3 1,6
1991 2,5 0,0 0,7 -3,0 0,2 1,9 -0,9 0,4

1992 -1,5 -0,6 -1,0 -2,1 -1,9 1,1 0,7 0,2
1993 -1,4 -1,2 -3,1 -0,4 -4,3 0,2 1,5 5,3
1994 -0,2 0,1 -1,6 1,0 -0,9 0,1 2,3 1,5
1995 0,2 0,8 -0,6 1,4 1,8 0,1 1,5 1,0
1996 -0,3 0,1 0,5 1,1 1,5 0,4 1,5 1,3

1997 -0,2 0,6 0,4 2,0 2,9 0,5 1,1 2,3 1,7
1998 1,1 1,2 1,0 1,5 4,1 0,9 -0,7 2,2 1,0
1999 1,2 1,8 0,6 1,5 3,7 1,9 -0,8 1,9 1,1
2000 1,8 2,8 1,7 1,1 3,7 1,8 -0,1 2,2 1,7
2001 0,4 1,9 1,8 0,8 3,2 1,6 -0,6 0,0 0,5

2002 -1,0 0,9 1,3 0,8 2,3 0,7 -1,6 -0,3 0,3
2003 -1,7 0,0 0,6 1,0 2,4 0,0 -0,3 -0,1 0,6
2004 -0,4 0,1 0,4 1,0 2,7 0,5 0,3 0,9 1,2
2005 -0,6 0,6 0,2 1,0 3,2 0,7 0,4 1,3 1,3
2006 0,6 1,0 1,5 0,9 3,3 1,5 0,4 1,8 1,7

2007 1,7 1,4 1,0 0,7 3,0 1,7 0,4 0,9 1,5

2008 1,2 0,7 -0,4 0,7 -0,2 0,7 -0,3 -0,7 0,6
2009 0,0 -1,4 -2,9 -1,6 -6,5 -2,1 -1,5 -5,0 -1,8
2010 0,5 0,1 -0,7 0,2 -2,6 -0,5 -0,4 -0,6 0,4

2011(p) 1,3 0,6 0,3 0,9 -1,0 0,3 -0,2 0,4 0,1

2012(p) 0,4 0,4 -0,2 0,5 -0,4 0,0 0,1 0,4 1,2

CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO
(Tasa de variación sobre el año anterior)

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Otoño, 2011

 Fuentes: UE, OCDE e INE.  
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1999 -2,7 3,2 -2,1 2,7 1,1 1,3
2000 -1,6 1,0 -0,5 -1,8 3,2 1,8
2001 -2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,9
2002 -3,0 0,0 0,6 -0,5 1,5 0,3
2003 -1,2 0,8 -1,0 1,1 -0,4 0,1

2004 1,3 -0,5 0,1 -0,2 0,3 0,5
2005 2,2 -0,2 1,0 1,4 -0,2 0,8
2006 3,2 0,6 1,9 2,1 1,5 1,5
2007 4,5 -0,3 2,1 2,1 3,3 1,7
2008 3,9 -1,3 2,3 2,9 2,6 0,9

2009 0,4 -2,8 -1,2 -2,5 -1,8 -1,9

2010 0,5 0,2 -1,7 -1,4 -2,5 -0,6

2011(p) 1,0 0,5 0,8 1,6 -0,7 0,4

2012(p) 0,2 1,1 -0,1 0,1 -0,1 0,1

 Fuentes: UE, OCDE e INE.

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Comisión Otoño, 2011

EVOLUCION DEL EMPLEO.
Países de la Ampliación.

 (Tasa de variación anual)
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DE FR IT UK ES EURO USA

1964 129,7 0,5 1,2 4,0 1,4 2,8 5,2
1965 147,0 13,3 0,4 1,5 5,0 1,2 2,6 4,5
1966 123,2 -16,2 0,5 1,6 5,4 1,1 2,2 3,8
1967 146,4 18,8 1,4 2,1 5,0 2,0 3,0 3,8
1968 182,0 24,3 1,0 2,6 5,3 2,1 3,0 3,6

1969 159,0 -12,6 0,6 2,3 5,3 2,0 3,5 3,5
1970 145,7 -8,4 0,5 2,4 5,1 2,2 2,6 4,9
1971 190,3 30,6 0,6 2,7 5,1 2,7 3,4 6,0
1972 190,8 0,3 0,8 2,8 6,3 4,0 3,1 5,5
1973 149,6 -21,6 0,8 2,7 6,2 3,0 2,5 4,8

1974 150,3 0,5 1,6 2,8 5,3 2,9 2,6 5,5
1975 256,6 70,7 3,6 4,0 5,8 4,3 3,6 8,3
1976 376,4 46,7 3,7 4,4 6,6 5,6 4,5 7,6
1977 539,6 43,4 3,8 4,9 7,2 5,2 5,2 7,0
1978 818,5 51,7 3,7 5,2 7,3 4,5 7,0 6,1

1979 1.037,2 26,7 3,2 5,9 5,7 4,0 8,6 5,8
1980 1.277,3 23,1 3,2 6,3 5,6 5,3 11,5 7,2
1981 1.566,2 22,6 4,5 7,4 6,3 9,1 13,8 7,1 7,6
1982 1.872,5 19,6 6,4 8,0 6,9 10,4 15,9 8,3 9,7
1983 2.207,3 17,9 7,9 8,3 7,7 11,2 17,7 8,3 9,6

1984 2.475,4 12,1 7,9 9,7 8,5 11,4 19,6 9,1 7,5
1985 2.642,0 6,7 8,0 10,2 8,6 11,6 20,9 9,3 7,2
1986 2.758,6 4,4 7,7 10,4 9,9 11,8 20,5 9,3 7,0
1987 2.924,1 6,0 7,6 10,5 10,2 10,2 20,0 9,2 6,2
1988 2.858,3 -2,3 7,6 10,0 10,5 7,8 19,0 8,9 5,5

1989 2.550,3 -10,8 6,9 9,3 10,2 6,1 16,7 8,2 5,3
1990 2.350,0 -7,9 6,2 8,9 9,1 5,9 15,7 7,6 5,6
1991 2.289,0 -2,6 5,4 9,4 8,6 8,2 15,8 7,6 6,8
1992 2.259,8 -1,3 6,4 10,4 8,8 10,2 17,9 8,1 7,5
1993 2.537,9 12,3 7,6 11,7 10,2 10,3 22,2 10,0 6,9

1994 2.647,0 4,3 8,1 12,1 11,2 9,4 23,7 10,6 6,1
1995 2.449,0 -7,5 7,9 11,4 11,7 8,5 22,7 10,4 5,6
1996 2.275,4 -7,1 8,5 12,1 11,7 7,9 22,2 10,6 5,4
1997 2.118,7 -6,9 9,4 12,2 11,8 6,5 20,8 10,6 4,9
1998 1.889,5 -10,8 9,1 11,4 11,7 6,2 15,2 10,1 4,5

1999 1.651,6 -12,6 8,4 10,7 11,3 5,9 12,8 9,2 4,2
2000 1.557,5 -5,7 7,2 9,1 10,1 5,4 11,3 8,3 4,0
2001 1.928,4 7,4 8,4 9,1 5,0 10,3 7,8 4,8
2002 2.049,6 6,3 8,2 8,7 8,6 5,1 11,1 8,2 5,8
2003 2.096,9 2,3 9,3 9,0 8,4 4,9 11,1 8,6 6,0

2004 2.113,7 0,8 9,8 9,3 8,1 4,7 10,6 9,0 5,5
2005 2.069,9 -2,1 10,7 9,3 7,7 4,8 9,2 9,0 5,1
2006 2.039,4 -1,5 10,3 9,2 6,8 5,4 8,5 8,5 4,6
2007 2.039,0 0,0 8,7 8,4 6,1 5,3 8,3 7,6 4,6
2008 2.539,9 24,6 7,5 7,8 6,7 5,6 11,3 7,6 5,8

2009 3.644,0 43,5 7,8 9,5 7,8 7,6 18,0 9,6 9,3

2010 4.060,8 11,4 7,1 9,8 8,4 7,8 20,1 10,1 9,6

2011(p) 4,257,2 4,8 6,1 9,8 8,1 7,9 20,9 10,0 9,0

2012(p) 5,9 10,0 8,2 8,6 20,9 10,1 9,0
Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodología empleada en su elaboración

(1) Paro Registrado, Fuente INEM.

(p) Previsión: Comisión CE. Previsiones Comisión Otoño, 2011

CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

AÑO
TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVAPAR.(1)

Miles

VARIAC

en %
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1999 13,4 6,9 8,6 16,7 7,2 --
2000 16,4 6,3 8,7 18,7 6,6 8,6
2001 18,2 5,7 8,0 19,3 6,2 8,4
2002 19,9 5,8 7,3 18,7 6,7 8,8
2003 19,6 5,9 7,8 17,6 6,7 8,9

2004 19,0 6,1 8,3 18,2 6,3 9,0
2005 17,8 7,2 7,9 16,3 6,5 8,9
2006 13,9 7,5 7,2 13,4 6,0 8,2
2007 9,6 7,4 5,3 11,1 4,9 7,2
2008 7,1 7,8 4,4 9,5 4,4 7,1

2009 8,2 10,0 6,7 12,0 5,9 9,0

2010 9,6 11,2 7,3 14,4 7,3 9,7

2011(p) 9,3 11,2 6,8 13,2 8,2 9,7

2012(p) 9,2 11,0 7,0 13,2 8,4 9,8

 Fuente:  Comisión Europea.

EVOLUCION DEL DESEMPLEO
Países de la Ampliación.

 (Tasa de paro sobre la población activa)

(p) Previsiones  Comisión  Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1962 3,2 4,4 5,3 3,7 5,3 6,7 1,8
1963 3,1 5,7 7,0 1,6 7,8 7,3 1,7
1964 2,3 3,8 4,9 3,6 6,7 4,1 1,5
1965 3,4 2,6 3,6 4,9 9,7 6,8 1,9
1966 3,5 3,2 2,9 4,0 7,3 4,6 3,1

1967 1,6 3,0 3,2 2,6 5,8 3,9 2,5
1968 1,6 5,0 1,5 4,7 5,1 5,1 4,4
1969 2,3 7,1 2,9 5,5 3,4 4,2 4,4
1970 4,0 5,1 5,0 5,9 6,6 7,2 4,4
1971 6,0 6,2 5,5 8,7 7,8 6,7 4,8 5,8

1972 5,6 6,3 6,4 6,5 7,6 5,8 3,8 5,4
1973 6,4 7,4 13,8 8,6 11,4 10,8 5,7 8,1
1974 7,1 14,8 21,3 16,9 17,8 21,0 10,1 13,9
1975 6,0 11,8 16,6 23,7 15,5 11,2 8,2 10,9
1976 4,3 9,9 17,7 15,8 16,5 9,6 6,0 8,8

1977 3,3 9,4 17,6 14,7 23,7 7,4 6,9 9,1
1978 2,6 9,1 13,3 9,5 19,1 4,5 7,3 8,6
1979 4,2 10,7 14,7 13,6 16,5 3,6 8,9 10,1
1980 5,8 13,3 20,6 16,2 15,7 7,5 10,4 13,2
1981 6,2 13,0 18,1 11,2 14,6 11,6 4,6 8,9 10,8

1982 5,1 11,5 17,0 8,4 14,6 10,6 2,7 5,8 9,3
1983 3,2 9,7 14,7 5,1 12,5 8,7 2,1 4,3 8,6
1984 2,5 8,0 11,6 5,1 10,6 7,2 2,7 3,7 7,5
1985 1,8 5,9 9,1 5,2 8,1 5,6 1,8 3,5 6,7
1986 -0,5 2,9 6,4 4,0 9,3 3,3 0,7 2,4 5,8

1987 0,5 3,3 5,2 4,7 5,5 2,9 0,4 3,8 8,2
1988 1,3 2,9 5,9 5,2 4,8 3,5 0,6 3,9 7,7
1989 2,8 3,8 6,7 6,3 6,7 5,0 2,1 4,4 6,3
1990 2,6 3,1 6,4 7,5 6,6 4,5 2,8 4,6 6,5
1991 3,8 3,5 7,0 7,8 6,4 4,7 2,7 3,6 6,2

1992 4,4 2,5 5,5 4,9 6,6 4,4 1,6 2,9 4,9
1993 3,9 2,5 5,5 3,5 5,3 3,9 1,0 2,3 4,1
1994 2,6 2,2 4,9 2,1 4,9 3,1 0,5 2,1 4,8
1995 1,9 2,0 6,0 3,4 4,8 2,6 -0,3 2,1 5,3
1996 1,7 1,9 4,4 3,4 3,5 2,0 -0,1 2,2 4,6

1997 2,0 1,4 2,2 2,5 2,6 1,8 1,0 1,7 4,4
1998 1,1 0,6 2,1 2,6 2,2 1,1 -0,1 0,9 4,0
1999 0,3 0,2 2,1 1,7 2,4 0,9 -0,7 1,7 3,0
2000 1,5 1,5 2,9 1,1 3,1 2,5 -0,8 2,5 3,6
2001 1,8 1,7 2,6 2,3 3,4 2,4 -1,1 2,1 3,2

2002 1,2 1,0 2,9 1,6 2,8 1,9 -1,4 1,4 2,3
2003 1,5 1,9 2,8 1,9 3,1 2,1 -0,9 2,0 2,4
2004 1,3 1,9 2,6 1,6 3,6 2.1 -0,7 2,6 2,4
2005 1,4 1,8 2,3 2,4 3,4 2,1 -0,8 3,0 2,3
2006 1,1 2,1 2,7 2,7 3,6 2,2 -0,2 2,7 2,4

2007 1,5 2,1 2,2 2,6 3,2 2,2 -0,6 2,7 2,4

2008 1,7 2,9 3,1 3,4 3,6 2,7 0,4 3,3 3,2
2009 0,1 -0,5 0,0 1,4 -1,2 -0,4 -2,1 0,2 0,5
2010 1,9 1,2 1,5 3,8 2,4 1,7 -1,5 1,8 1,8

2011(p) 2,2 1,9 2,7 4,4 3,6 2,5 -0,5 2,4 2,3

2012(p) 1,7 1,3 2,0 2,9 0,9 1,6 0,5 1,7 1,7

CUADRO A.5 INDICE IMPLÍCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
(Tasa de variación anual)

Fuentes: UE y OCDE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2010
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  Servicio de Estudios 
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 6,5 10,2 3,7 9,7 6,0 1,5
2000 9,0 9,1 3,0 10,0 8,3 2,6
2001 3,8 7,9 3,5 5,9 7,6 2,6
2002 3,3 3,9 1,2 3,3 7,9 2,0
2003 0,4 4,1 -0,4 6,6 5,2 2,1

2004 3,0 4,6 3,3 7,3 3,0 2,1
2005 2,1 3,8 0,8 2,6 2,1 2,2
2006 1,2 3,6 1,4 4,9 2,2 2,3
2007 2,4 6,9 2,9 2,6 4,1 2,3
2008 4,3 5,3 4,8 4,5 5,4 3,1

2009 2,5 3,7 0,2 0,1 -0,4 0,2

2010 2,5 4,2 0,4 1,0 1,4 2,1

2011(p) 3,7 4,0 1,5 4,0 1,9 2,9

2012(p) 2,7 4,6 2,4 2,2 1,3 1,9

Fuentes: UE y OCDE.

INDICE IMPLÍCITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO 
Países de la Ampliación.

 (Tasa de variación anual)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Enero 2012 12 

AÑO DE FR IT UK ES (1) EURO (2) JP USA (1) - (2)

1962 9,1 11,6 13,5 4,7 15,2 14,1 4,3
1963 6,1 11,4 19,7 5,0 21,1 13,2 4,0
1964 8,2 9,2 12,3 7,1 13,7 13,1 5,1
1965 9,5 6,5 7,7 6,8 15,6 11,9 3,7
1966 7,6 6,0 7,9 6,4 18,1 11,2 5,1

1967 3,3 6,9 8,4 6,2 14,7 12,1 4,3
1968 6,7 11,3 7,4 7,8 8,8 13,7 7,4
1969 9,5 11,1 7,6 6,8 11,8 15,8 7,4
1970 16,0 10,3 15,7 13,4 9,4 16,7 7,6
1971 11,7 11,3 13,4 11,3 13,6 14,6 7,2

1972 9,0 10,1 10,6 13,1 17,7 14,2 7,4
1973 11,6 12,2 17,7 13,2 18,3 21,0 7,0
1974 11,1 18,1 22,6 18,8 21,3 25,7 8,1
1975 6,9 18,8 20,8 31,3 22,5 16,2 9,0
1976 7,3 14,9 20,9 14,8 23,4 11,1 8,2

1977 6,3 12,4 20,8 10,7 26,8 10,1 7,5
1978 5,5 12,6 16,5 13,4 24,8 7,5 7,6
1979 5,4 13,0 19,9 15,3 19,0 6,0 8,8
1980 6,6 15,3 21,4 19,7 17,3 6,5 10,0
1981 4,8 14,1 22,6 14,0 15,6 11,3 6,4 9,4 4,3

1982 4,2 13,8 16,2 8,5 13,8 10,3 3,8 7,7 3,5
1983 3,6 9,9 16,0 8,7 13,9 8,7 2,2 4,9 5,2
1984 3,4 8,1 11,8 5,9 10,4 7,0 3,9 4,2 3,4
1985 2,9 6,4 10,1 7,6 9,2 6,2 2,9 4,3 3,0
1986 3,6 4,1 7,5 8,1 9,5 5,1 3,2 4,0 4,4

1987 3,2 3,6 8,2 7,4 7,1 4,3 3,2 3,9 2,8
1988 3,0 4,2 8,7 8,0 7,5 4,6 3,6 5,3 2,9
1989 2,9 4,3 8,7 9,0 7,4 4,9 4,6 3,5 2,5
1990 4,7 5,0 10,7 9,0 10,1 6,7 5,3 5,5 3,4
1991 5,9 4,3 8,7 8,6 10,1 6,6 4,6 4,6 3,5

1992 10,6 4,2 5,8 5,2 11,3 7,8 1,3 5,3 3,5
1993 4,3 2,8 3,7 4,4 7,4 4,5 0,8 2,8 2,9
1994 3,4 2,2 2,9 3,6 3,7 3,3 1,8 2,0 0,4
1995 3,6 2,5 4,8 2,4 3,7 3,7 1,6 3,5 0,0
1996 2,5 2,9 6,1 4,2 4,0 2,9 0,9 2,9 1,1

1997 0,8 2,3 4,0 4,3 2,3 2,4 1,6 3,8 -0,1
1998 1,0 1,9 -1,5 5,1 2,0 1,6 -0,2 4,5 0,4
1999 1,2 2,5 2,6 4,4 2,0 2,3 -1,1 4,1 -0,3
2000 2,1 1,8 3,1 5,9 2,9 2,8 0,2 5,7 0,1
2001 2,3 2,3 3,2 5,0 3,6 2,8 -0,6 2,4 0,8

2002 1,9 3,0 2,7 3,3 3,3 2,7 -1,5 3,6 0,6
2003 2,5 2,8 3,7 4,9 3,6 2,8 -1,4 4,3 0,8
2004 1,5 3,4 3,3 4,1 3,0 2,6 -1,3 4,3 0,4
2005 0,5 3,1 3,2 3,3 3,7 2,2 0,5 3,5 1,5
2006 1,1 3,2 2,7 4,9 4,0 2,5 0,4 3,9 1,5

2007 0,8 2,5 2,3 4,9 4,7 2,5 -1,3 3,9 2,2
2008 2,1 2,4 3,8 1,7 6,1 3,3 0,0 3,3 2,8

2009 0,0 1,8 1,8 2,7 4,3 1,8 -3,1 2,1 2,5
2010 2,0 2,1 2,0 3,3 0,0 1,6 1,0 2,7 -1,6

2011(p) 3,4 2,3 1,8 2,0 0,9 2,3 1,1 3,0 -1,4

2012(p) 2,5 2,1 1,5 2,5 1,1 2,0 1,2 2,5 -0,9

Fuentes: UE y OCDE.

CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO
(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Enero 2012 13 

 

AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 23,2 5,3 6,8 7,5 9,3 2,7
2000 11,0 15,6 5,7 11,9 11,8 3,5
2001 13,1 15,9 7,6 6,3 11,6 3,3
2002 2,2 12,8 7,7 9,3 8,5 2,9
2003 1,7 9,9 8,6 8,2 3,9 3,5

2004 1,8 11,2 5,7 8,5 7,8 2,7
2005 1,7 7,1 4,9 9,7 5,6 2,6
2006 1,8 5,3 5,9 7,9 5,3 2,8
2007 4,9 6,8 6,3 8,4 6,2 3,2
2008 8,9 6,6 4,2 6,8 7,2 3,2

2009 3,5 -1,3 -1,2 4,8 1,8 1,7

2010 5,7 -2,2 3,7 4,3 4,3 2,0

2011(p) 5,5 3,6 2,2 2,1 2,5 2,4

2012(p) 4,8 3,2 2,3 2,8 2,1 2,2

Fuentes: UE y OCDE.

REMUNERACION POR ASALARIADO
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 

 

 

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Enero 2012 14 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA

1962 4,5 4,9 5,7 3,8 6,6 5,9 1,1
1963 3,4 6,6 11,9 1,6 11,6 5,5 0,6
1964 1,5 4,0 8,5 2,6 7,6 2,5 1,1
1965 4,3 2,1 2,5 5,0 9,0 7,5 1,4
1966 4,3 1,4 0,5 5,3 11,2 2,5 4,3

1967 0,0 2,4 2,4 2,3 10,6 3,0 4,6
1968 1,2 6,6 0,5 3,1 2,9 2,1 5,6
1969 3,5 5,3 1,9 4,7 3,3 3,9 7,0
1970 11,6 5,9 10,0 10,3 5,9 6,5 6,9
1971 9,0 6,7 11,6 8,2 9,4 10,6 3,4

1972 5,0 6,5 7,0 9,0 9,4 5,9 4,7
1973 7,9 7,8 12,1 7,9 11,8 14,6 6,6
1974 9,5 16,1 18,5 21,4 16,0 26,7 10,5
1975 5,7 18,0 24,2 31,6 19,8 13,0 7,9
1976 1,3 10,9 15,3 10,8 18,4 6,8 6,0

1977 3,3 9,4 18,0 8,3 22,1 5,9 6,4
1978 3,4 9,4 12,9 10,1 20,8 3,2 7,6
1979 2,9 9,6 14,9 13,8 17,1 1,8 10,1
1980 6,8 13,8 18,8 22,1 12,4 2,7 10,3
1981 4,2 12,3 21,4 11,0 12,6 10,3 3,0 8,0

1982 2,9 11,7 16,4 4,8 11,3 9,0 1,7 8,7
1983 0,5 8,9 15,5 3,5 11,3 6,7 0,6 2,2
1984 0,6 5,7 8,9 5,4 5,5 4,5 -0,9 1,8
1985 1,8 4,4 8,3 5,0 5,6 4,3 -1,1 2,7
1986 2,7 2,0 5,3 3,7 7,6 3,5 0,9 2,5

1987 2,4 1,6 5,3 4,2 5,5 3,0 -0,1 3,8
1988 0,1 0,6 5,4 6,1 5,3 1,9 -0,8 4,1
1989 0,7 1,4 5,7 9,4 5,1 2,5 1,8 3,2
1990 2,0 3,5 9,4 9,8 8,6 5,1 2,6 5,0
1991 3,3 3,6 8,1 7,4 6,5 5,1 2,4 4,1

1992 6,2 2,3 4,1 3,7 7,4 5,1 1,3 2,6
1993 3,7 2,9 1,9 0,7 4,8 3,1 0,8 2,3
1994 -0,1 -0,7 -0,6 0,3 -0,5 0,3 1,3 1,5
1995 1,3 1,4 1,6 1,1 1,2 1,6 0,4 2,6
1996 -2,0 1,6 5,5 2,2 2,9 1,5 -2,4 1,3

1997 -0,7 0,9 2,3 2,9 1,2 0,3 0,8 1,0
1998 0,2 -0,2 -2,3 3,7 2,5 0,4 0,3 2,3
1999 0,3 1,1 1,5 3,1 2,1 0,9 -2,0 1,8
2000 1,0 0,9 1,8 3,1 2,8 1,1 -2,2 4,2
2001 1,5 2,1 3,2 3,6 3,3 2,3 -1,5 1,7

2002 0,9 2,9 3,7 2,0 2,9 2,3 -3,3 1,6
2003 1,0 1,8 4,4 3,0 2,9 2,1 -3,1 1,6
2004 -0,2 1,1 2,1 2,4 2,4 1,0 -3,7 1,6
2005 -0,8 1,8 2,7 2,1 3,3 1,3 -1,1 1,8
2006 -1,6 2,0 2,2 2,9 3,3 1,4 -1,2 3,0

2007 -0,8 1,6 1,5 2,1 4,2 1,4 -3,2 2,9
2008 2,3 3,2 4,7 3,6 4,9 3,7 0,9 2,9

2009 5,5 3,2 4,1 5,7 1,4 4,1 1,8 0,5
2010 -1,1 0,7 -0,3 1,7 -2,6 -0,8 -3,2 -0,9

2011 (p) 1,8 1,3 1,5 2,2 -0,8 1,0 1,3 1,8

2012 (p) 2,1 1,9 1,2 2,5 0,1 1,4 -0,5 1,4

Fuente: UE

CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS
(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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  Servicio de Estudios 

Enero 2012 15 

 

AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 15,1 4,3 4,0 3,1 4,3 1,6
2000 5,1 10,9 1,3 7,7 11,1 1,9
2001 9,5 11,4 5,2 3,0 9,2 2,9
2002 -2,2 8,0 6,3 4,3 6,5 2,2
2003 -3,2 6,3 3,8 4,4 4,5 2,3

2004 -2,1 5,5 1,3 2,9 3,7 1,1
2005 0,3 3,2 -0,3 4,2 0,9 1,6
2006 -1,1 2,3 1,1 1,5 1,0 1,4
2007 2,6 6,3 2,6 0,1 2,6 1,9
2008 7,5 4,3 3,4 3,8 6,2 4,1

2009 2,2 2,9 2,4 7,5 8,7 4,2

2010 2,2 -3,2 -0,7 -1,3 0,3 -0,4

2011 (p) 2,4 2,7 1,2 0,8 0,7 1,3

2012 (p) 2,4 3,9 0,5 1,7 1,0 1,7

 Fuente:  Comisión CE.

COSTES LABORALES UNITARIOS 
Países de la Ampliación.

(Tasa de variación sobre el año anterior)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011

 



  Departamento de Economía 
  Servicio de Estudios 

Enero 2012 16 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1983 44,0 47,4 38,1 40,0 31,3 30,9 28,3 33,4
1984 44,2 48,7 37,3 39,7 32,9 31,7 28,3 34,7
1985 45,1 50,3 38,2 43,0 36,1 31,8 31,4 36,4
1986 44,3 49,5 39,2 42,9 36,6 31,9 31,7 36,5
1987 44,0 49,9 39,0 41,8 38,0 33,4 32,4 37,4

1988 43,3 48,9 40,2 41,6 37,8 33,4 32,3 37,1
1989 44,1 48,6 41,1 41,3 39,6 33,3 32,5 38,0
1990 42,5 48,6 42,6 40,7 39,5 34,3 32,4 38,1
1991 44,1 49,1 43,8 40,9 40,3 33,9 32,5 37,7
1992 45,5 48,8 46,1 39,3 42,3 33,9 32,3 37,8

1993 46,2 49,3 47,4 37,7 42,4 32,6 32,6 37,8
1994 46,6 49,4 45,2 38,2 40,8 32,1 33,0 37,6
1995 46,1 49,6 45,8 38,9 38,4 45,6 32,2 33,4 37,9
1996 46,9 51,3 46,1 38,5 38,8 46,4 32,9 33,9 38,4
1997 46,6 51,8 48,4 38,8 38,6 46,7 33,1 34,2 38,6

1998 46,6 51,1 46,8 39,9 38,3 46,2 32,7 34,6 38,7
1999 47,3 51,7 47,1 40,3 39,0 46,7 32,7 34,7 38,8
2000 47,1 51,2 46,2 41,2 39,1 46,2 32,9 34,2 38,9
2001 44,7 50,0 44,9 40,9 38,0 45,4 33,9 33,1 38,4
2002 44,4 49,5 44,4 39,4 38,4 45,0 32,5 30,6 37,1

2003 44,5 49,2 44,8 38,7 38,2 45,0 32,4 30,0 36,8
2004 43,3 49,6 44,2 39,5 38,5 44,6 30,9 32,1 36,8
2005 43,5 50,4 43,8 40,7 39,4 44,8 31,7 33,1 37,6
2006 43,7 50,4 45,4 41,5 40,4 45,3 34,5 33,9 38,5
2007 43,7 49,9 46,0 41,1 41,1 45,3 33,5 34,1 38,5

2008 44,0 49,9 45,9 42,9 37,0 45,0 35,1 32,7 38,1

2009 44,9 49,2 46,3 40,1 35,1 44,8 33,3 31,1 36,7
2010 43,6 49,5 45,8 40,3 36,3 44,7 34,3 31,8 36,8

2011(p) 44,4 50,8 45,8 40,4 36,4 45,3 35,6 32,1 3,0

2012(p) 44,5 51,8 46,9 40,8 36,3 45,8 36,0 32,7 37,1

Fuente Comisión UE y OCDE.

CUADRO A.8 RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27 

1999 40,8 -- 46,5 49,8 -- --
2000 42,5 45,3 38,5 47,6 44,7 44,6
2001 40,0 44,7 38,7 36,8 44,7 44,0
2002 39,3 42,3 39,5 35,7 45,5 42,3
2003 38,4 41,9 40,7 37,4 44,4 44,1

2004 36,9 42,6 42,2 35,4 43,6 44,0
2005 39,4 42,2 41,4 35,2 43,8 44,4
2006 40,2 42,6 41,1 33,4 43,2 44,8
2007 40,3 45,6 40,3 32,4 42,4 44,7

2008 39,5 45,5 38,9 32,8 42,4 44,7

2009 37,2 46,9 39,1 33,5 43,2 44,1

2010 37,5 45,2 39,3 32,3 44,3 44,1

2011 (p) 39,6 52,1 39,4 33,1 45,2 44,6

2012 (p) 40,8 46,0 40,0 33,5 45,2 46,0

Fuente Comisión UE y OCDE.

Países de la Ampliación.
RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.

(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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Enero 2012 18 

AÑO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE

1983 46,4 50,5 48,6 -- 35,4 35,0 33,9 38,3
1984 46,1 51,6 49,7 --    37,4 34,1 33,1 38,4
1985 46,3 53,3 50,9 45,9 43,1 33,2 36,5 40,6
1986 45,4 52,7 51,4 45,6 42,6 33,1 36,9 40,5
1987 45,8 51,9 50,8 43,6 41,0 33,6 36,7 40,6

1988 45,3 51,4 51,5 41,1 40,9 32,8 35,9 39,6
1989 44,0 50,4 52,8 40,5 42,2 32,8 35,7 40,1
1990 44,5 50,7 54,4 42,2 43,4 32,3 36,6 41,0
1991 47,1 51,1 55,5 44,0 44,9 32,1 37,4 41,4
1992 48,1 53,0 56,7 45,7 45,9 33,1 38,1 42,4

1993 49,3 55,3 57,7 45,7 49,4 35,0 37,5 42,9
1994 49,0 54,9 54,5 45,0 47,3 35,9 36,6 42,0
1995 49,4 55,1 53,4 44,6 45,0 50,3 36,9 36,5 42,8
1996 50,3 55,4 53,2 42,7 43,7 50,1 38,0 36,1 41,7
1997 49,3 54,9 51,1 41,0 41,8 48,4 37,1 34,9 40,5

1998 48,8 53,7 49,9 39,8 41,4 47,4 43,9 34,2 40,8
1999 48,7 53,5 48,9 39,2 40,2 47,0 40,1 33,8 39,8
2000 45,7 52,5 46,9 37,4 39,9 44,9 40,6 32,5 38,9
2001 47,6 51,6 48,0 40,2 38,5 46,3 40,2 33,5 39,9
2002 48,1 52,6 47,2 41,0 38,7 47,4 40,6 34,4 40,4

2003 48,5 53,3 48,3 42,0 38,4 48,1 40,2 34,8 40,9
2004 47,1 53,2 47,7 42,9 38,9 47,5 37,0 36,4 40,2
2005 46,8 53,3 48,1 44,1 38,4 47,3 38,4 36,3 40,4
2006 45,3 52,7 48,7 44,2 38,4 46,6 36,2 36,0 39,7
2007 43,5 52,6 47,7 43,9 39,2 46,0 35,9 36,8 39,8

2008 44,0 53,3 48,6 47,9 41,5 47,1 37,2 39,1 41,4

2009 48,1 56,7 51,7 51,5 46,3 51,2 42,0 42,7 44,9
2010 47,9 56,6 50,4 50,6 45,6 50,9 41,1 42,5 44,5

2011(p) 45,7 56,6 49,7 49,8 43,0 49,4 42,8 42,1 43,7

2012(p) 45,5 56,9 49,2 48,6 42,3 49,2 44,2 39,3 42,7

CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)   

Fuente: OCDE y UE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO PL HU CZ SK SL UE-27

1999 42,6 -- 50,1 56,9 -- --
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 48,2 --
2001 43,7 48,2 44,5 43,3 49,0 --
2002 44,3 51,2 46,3 43,3 48,0 46,7
2003 44,6 49,1 47,3 40,2 47,1 47,2

2004 42,6 49,0 45,2 37,7 45,8 46,8
2005 43,4 50,1 45,0 38,0 45,2 46,8
2006 43,9 52,0 43,8 36,6 44,6 46,3
2007 42,2 50,7 41,0 34,2 42,5 45,6
2008 43,2 49,2 41,2 34,9 44,2 47,1

2009 44,5 51,5 44,9 41,5 49,3 51,0

2010 45,4 49,4 44,2 40,0 50,1 50,6

2011(p) 45,2 48,5 43,6 38,9 51,0 49,3

2012(p) 44,8 48,8 43,7 38,5 50,5 49,0

 Fuente:  Comisión CE.

EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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1983 -2,5 -3,1 -10,4 -3,3 -4,1 -4,1 -5,6 -4,8
1984 -1,9 -2,8 -11,4 -4,0 -4,4 -2,5 -4,7 -4,2
1985 -1,1 -3,0 -12,7 -2,9 -7,0 -1,4 -5,1 -4,2
1986 -1,1 -3,2 -12,2 -2,6 -6,0 -1,1 -5,2 -4,1
1987 -1,8 -2,0 -11,8 -1,8 -3,1 -0,2 -4,3 -3,2

1988 -2,0 -2,5 -11,3 0,5 -3,1 0,6 -3,6 -2,6
1989 0,1 -1,8 -11,7 0,8 -2,6 1,5 -3,2 -2,0
1990 -2,0 -2,1 -11,8 -1,6 -3,9 2,1 -4,2 -2,9
1991 -2,9 -2,4 -11,7 -3,1 -4,6 1,8 -4,9 -3,7
1992 -2,6 -4,2 -10,7 -6,4 -3,7 0,8 -5,8 -4,6

1993 -3,1 -6,0 -10,3 -7,9 -7,0 -2,4 -4,9 -5,1
1994 -2,4 -5,5 -9,3 -6,7 -6,5 -4,2 -3,6 -4,3
1995 -3,3 -5,5 -7,6 -5,8 -6,6 -5,0 -5,1 -3,1 -4,8
1996 -3,4 -4,1 -7,6 -4,2 -5,0 -4,2 -5,1 -2,2 -3,3
1997 -2,7 -3,0 -2,7 -2,2 -3,2 -2,7 -4,0 -0,8 -1,9

1998 -2,2 -2,7 -3,1 0,1 -3,0 -2,2 -11,2 0,4 -2,2
1999 -1,5 -1,8 -1,8 1,1 -1,2 -1,4 -7,4 0,9 -1,0
2000 1,3 -1,4 -0,6 3,8 -0,9 0,0 -7,6 1,6 0,1
2001 -2,8 -1,5 -3,1 0,7 -0,5 -1,8 -6,3 -0,4 -1,4
2002 -3,7 -3,2 -2,9 -1,6 -0,3 -2,5 -8,0 -3,8 -3,3

2003 -4,0 -4,1 -3,5 -3,3 -0,2 -3,1 -7,9 -4,8 -4,1
2004 -3,8 -3,6 -3,5 -3,7 -0,3 -2,9 -6,2 -4,4 -3,4
2005 -3,3 -2,9 -4,3 -3,4 1,0 -2,5 -6,7 -3,2 -2,8
2006 -1,6 -2,3 -3,4 -2,7 2,0 -1,4 -1,6 -2,0 -1,3
2007 0,2 -2,7 -1,6 -2,7 1,9 -0,7 -2,4 -2,8 -1,3

2008 -0,1 -3,3 -2,7 -5,0 -4,5 -2,1 -2,2 -6,4 -3,3

2009 -3,2 -7,5 -5,4 -11,5 -11,2 -6,4 -8,7 -11,5 -8,2
2010 -4,3 -7,1 -4,6 -10,3 -9,3 -6,2 -6,8 -10,6 -7,7

2011(p) -1,3 -5,8 -4,0 -9,4 -6,6 -4,1 -7,2 -10,0 -6,7

2012(p) -1,0 -5,3 -2,3 -7,8 -5,3 -3,4 -7,4 -8,5 -5,6

CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

Fuentes: OCDE Y UE.

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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1999 -1,9 -- -3,7 -7,1 -- -0,9

2000 -1,6 -2,4 -3,7 -12,3 -3,5 0,7

2001 -3,7 -3,5 -5,9 -6,5 -4,3 -1,3

2002 -5,0 -8,9 -6,8 -7,7 -2,5 -2,4

2003 -6,3 -7,2 -6,6 -2,7 -2,7 -3,1

2004 -5,7 -6,4 -3,0 -2,3 -2,2 -2,9

2005 -4,1 -7,9 -3,6 -2,8 -1,4 -2,5

2006 -3,6 -9,3 -2,6 -3,2 -1,4 -1,5

2007 -1,9 -5,1 -0,7 -1,8 0,0 -0,9

2008 -3,7 -3,7 -2,2 -2,1 -1,9 -2,4

2009 -7,3 -4,6 -5,8 -8,0 -6,1 -6,9

2010 -7,8 -4,2 -4,8 -7,7 -5,8 -6,6

2011(p) -5,6 3,6 -4,1 -5,8 -5,7 -4,7

2012(p) -4,0 -2,8 -3,8 -4,9 -5,3 -3,9

 Fuente:  Comisión CE.

CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACIÓN DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2012
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1978 30,1 31,0 62,4 58,7 14,4 32,1 44,1 42,7 --
1979 30,8 31,4 61,5 54,9 16,5 32.9 49,3 41,4 --
1980 32,8 30,9 59,0 54,1 18,3 33,5 55,0 42,0 --
1981 36,5 30,1 61,1 54,3 24,0 37,0 59,9 41,2 --
1982 39,6 34,2 66,4 53,0 30,4 41,0 64,0 46,1 --

1983 41,1 35,3 70,2 53,4 38,7 44,2 69,8 49,2 52,1
1984 41,7 37,1 77,5 50,3 45,4 48,2 72,3 50,9 55,9
1985 40,8 38,0 89,1 59,2 49,0 50,3 72,2 55,8 59,3
1986 40,7 38,8 93,8 58,4 49,8 52,7 75,9 59,2 61,0
1987 41,8 40,1 98,3 56,1 49,0 54,4 76,4 61,0 59,2

1988 42,3 40,0 100,6 49,7 45,3 55,1 74,1 61,7 57,3
1989 40,9 39,9 103,7 43,0 46,9 55,7 70,8 61,4 57,1
1990 41,5 39,5 112,8 44,4 48,8 56,6 68,6 63,0 57,3
1991 38,8 40,3 116,8 44,3 49,9 57,4 64,8 67,7 59,8
1992 41,8 49,7 126,3 49,2 52,4 59,2 68,6 70,2 63,8

1993 47,4 51,6 128,2 58,1 63,5 65,0 74,7 71,9 68,8
1994 47,9 55,3 134,8 55,8 68,2 67,7 80,2 71,1 69,9
1995 57,1 62,9 133,9 60,6 73,8 72,3 87,6 70,7 72,4
1996 60,3 66,5 136,0 60,1 81,4 73,9 95,0 70,0 73,9
1997 61,8 68,2 133,3 60,5 80,8 73,5 101,6 67,6 73,5

1998 63,2 70,4 133,5 61,5 81,4 73,1 114,3 64,5 74,2
1999 60,9 58,3 113,7 44,0 61,5 71,8 128,3 61,0 72,5
2000 59,7 56,8 109,1 41,2 59,2 69,2 136,7 55,2 69,8
2001 58,8 56,2 108,8 37,7 55,5 68,0 145,1 55,2 69,6
2002 60,4 58,8 105,7 37,5 52,5 68,0 152,3 56,7 71,6

2003 63,9 62,9 104,4 39,0 48,7 69,0 158,0 60,2 73,4
2004 66,2 65,0 103,4 40,9 46,2 69,6 165,5 61,2 74,9
2005 68,5 66,7 105,4 42,5 43,0 70,2 175,3 61,4 76,3
2006 67,9 64,0 106,1 43,4 39,5 68,5 172,2 60,9 74,5
2007 65,2 64,2 103,1 44,4 36,2 66,3 167,1 62,0 73,1

2008 66,7 68,2 105,8 54,8 40,1 70,1 173,9 1,1 79,3

2009 74,4 79,0 115,5 69,6 53,8 79,8 192,8 84,4 90,9
2010 83,2 82,3 118,4 79,9 61,0 85,6 198,4 92,8 97,6

2011(p) 81,7 85,4 120,5 84,0 69,6 88,0 204,2 98,5 102,4

2012(p) 81,2 89,2 120,5 88,8 73,8 90,4 210,2 101,4 105,4

Fuente: OCDE y UE.

CUADRO A.11 DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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1999 39,3 59,5 16,4 47,5 24,6 65,8
2000 35,9 54,2 18,5 50,2 27,6 61,8
2001 37,6 52,1 25,1 48,9 27,4 60,8
2002 42,2 55,6 28,2 43,4 28,0 60,4
2003 47,1 58,3 29,8 42,4 27,3 61,8

2004 45,7 59,1 28,9 41,5 27,3 62,3
2005 47,1 61,7 28,4 34,2 26,7 62,8
2006 47,7 65,9 28,3 30,5 26,4 61,5
2007 45,0 67,0 27,9 29,6 23,1 59,0
2008 47,1 72,9 28,7 27,8 21,9 62,3

2009 50,9 79,7 34,4 35,5 35,3 74,7

2010 54,9 81,3 37,6 41,0 38,8 80,3

2011 (p) 56,7 75,9 39,9 44,5 45,5 82,5

2012 (p) 57,1 76,5 41,9 47,5 50,1 84,9

 Fuente:  Comisión CE.

DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
Países de la Ampliación.
(Como porcentaje de PIB)

p) Previsión: Comisión Europea. Previsiones Comisión Otoño, 2011
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AÑO
DÓLAR

 USA

YEN 

JAPONES

FRANCO

SUIZO

LIBRA

ESTER.

CORONA

SUECA

CORONA

DANESA

DRACMA

GRIEGA

CORONA

NORUEG

1994 1,190 121,3 1,621 0,776 9,16 7,54 288,0 8,37
1995 1,308 123,0 1,546 0,829 9,33 7,33 303,0 8,29
1996 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36 305,5 8,20
1997 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48 309,3 8,02
1998 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50 330,7 8,47

1999 1,066 121,3 1,600 0,659 8,81 7,44 325,8 8,31
2000 0,924 99,5 1,558 0,609 8,45 7,45 336,7 8,11
2001 0,896 108,7 1,511 0,622 9,26 7,45 8,05
2002 0,946 118,1 1,465 0,629 9,16 7,43 7,51
2003 1,131 131,0 1,521 0,692 9,12 7,43 8,00

2004 1,243 134,4 1,544 0,679 9,12 7,44 8,37
2005 1,244 136,0 1,548 0,684 9,28 7,45 8,01
2006 1,256 146,0 1,573 0,682 9,25 7,46 8,05
2007 1,371 161,3 1,643 0,684 9,25 7,45 8,02
2008 1,471 152,5 1,587 0,796 9,61 7,46 8,22

2009 1,395 130,3 1,510 0,891 10,62 7,45 8,73

2010 1,326 116,2 1,380 0,858 9,54 7,44 8,00

09 I 1,303 122,0 1,498 0,909 10,94 7,45 8,95
09 II 1,363 132,6 1,514 0,879 10,78 7,45 8,84
09 III 1,430 133,8 1,520 0,872 10,42 7,44 8,74
09 IV 1,478 132,7 1,509 0,905 10,35 7,44 8,39

10 I 1,383 125,5 1,463 0,888 9,95 7,44 8,10
10 II 1,271 117,2 1,409 0,852 9,63 7,44 7,91
10 III 1,291 110,7 1,332 0,833 9,38 7,44 7,96
10 IV 1,358 112,1 1,323 0,859 9,21 7,45 8,05

11 I 1,368 112,6 1,287 0,854 8,86 7,46 7,82
11 II 1,439 117,4 1,251 0,883 9,02 7,46 7,83
11 III 1,412 109,8 1,165 0,878 9,15 7,45 7,77

ene-10 1,427 130,3 1,477 0,883 10,19 7,44 8,18
febrero 1,369 123,5 1,467 0,876 9,95 7,44 8,10
marzo 1,357 123,0 1,448 0,902 9,73 7,44 8,04
abril 1,341 125,3 1,434 0,875 9,66 7,44 7,93
mayo 1,257 115,8 1,418 0,857 9,66 7,44 7,89
junio 1,221 111,0 1,377 0,828 9,57 7,44 7,91
julio 1,277 111,7 1,346 0,836 9,50 7,45 8,02
agosto 1,289 110,0 1,341 0,823 9,42 7,45 7,93
septiem 1,307 110,3 1,309 0,840 9,22 7,45 7,92
octubre 1,390 113,7 1,345 0,876 9,28 7,46 8,11
noviem 1,366 112,7 1,344 0,855 9,31 7,45 8,15
diciemb 1,322 110,1 1,281 0,848 9,06 7,45 7,90

ene-11 1,336 110,4 1,278 0,847 8,91 7,45 7,82
febrero 1,365 112,8 1,297 0,846 8,79 7,46 7,82
marzo 1,400 114,4 1,287 0,867 8,88 7,46 7,83
abril 1,444 120,4 1,298 0,883 8,97 7,46 7,81
mayo 1,435 116,5 1,254 0,878 8,96 7,46 7,84
junio 1,439 115,8 1,209 0,887 9,11 7,46 7,83
julio 1,426 113,3 1,177 0,885 9,13 7,46 7,78
agosto 1,434 110,4 1,120 0,877 9,17 7,45 7,79
septiem 1,377 105,8 1,201 0,872 9,13 7,45 7,72
octubre 1,371 105,1 1,230 0,870 9,11 7,44 7,75
noviem 1,356 105,0 1,231 0,857 9,14 7,44 7,79

Nota: En enero de 2007 se ha producido la ampliación de la Unión Europea a 27 países, lo que ha afectado a las series

Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletín Mensual BCE.

CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

(*) Tipo de Cambio Efectivo.
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Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real
1982 8,9 3,5 16,3 1,7 14,6 2,5 19,9 3,0 12,3 3,4 10,6 4,2 7,0 4,2

1983 5,8 2,4 20,0 7,0 12,5 2,7 18,3 3,0 10,1 5,3 9,6 6,2 6,7 4,7

1984 6,0 3,5 14,9 3,2 11.7 4,0 17,3 6,1 9,9 4,7 10,8 6,2 6,5 4,1

1985 5,4 3,2 12,2 3,1 9,9 3,9 15,2 6,1 12,2 5,8 8,3 4,6 6,6 2,2

1986 4,6 4,7 11,7 2,7 7,7 4,9 13,4 6,9 10,9 7,3 6,8 4,8 5,2 4,8

1987 4,0 3,8 15,8 10,1 8,3 5,1 11,3 6,4 9,7 5,4 7,1 3,3 4,2 4,1

1988 4,3 3,0 11,7 6,5 7,9 5,1 10,8 5,5 10,3 5,2 7,9 3,7 4,5 3,8

1989 7,1 4,2 15,0 7,7 9,4 5,6 12,6 5,6 13,9 5,7 9,2 4,2 5,4 3,0

1990 8,5 5,7 15,2 8,0 10,3 6,7 12,2 5,8 14,8 4,8 8,2 2,7 7,7 4,5

1991 9,2 5,4 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 5,4 11,5 5,3 5,9 1,6 7,4 4,0

1992 9,5 4,2 13,3 7,0 10,3 7,7 14,0 8,3 9,6 5,7 3,8 0,8 4,5 2,8

1993 7,3 2,7 11,7 7,0 8,6 6,4 10,2 5,8 5,9 4,2 3,2 0,2 3,0 1,8

1994 5,4 2,6 8,0 3,2 5,8 4,0 8,5 4,4 5,5 2,9 4,7 2,0 2,2 1,5

1995 4,5 2,7 9,4 4,5 6,6 4,8 10,5 4,8 6,7 3,2 6,0 3,1 1,2 1,3

1996 3,3 1,9 7,5 3,8 3,9 1,9 8,7 4,5 6,0 3,4 5,5 2,5 0,6 0,5

1997 3,3 1,4 5,4 3,3 3,5 2,3 6,8 4,7 6,8 4,9 5,7 3,3 0,6 -1,1

1998 3,5 2,6 4,3 2,5 3,6 2,8 4,9 2,8 7,3 5,6 5,5 3,8 0,8 0,2

1999 3,0 2,4 3,0 0,7 3,0 2,5 3,0 1,3 5,5 4,2 5,4 3,1 0,2 0,5

2000 4,4 2,8 4,4 1,0 4,4 2,7 4,4 1,9 6,2 5,4 6,5 3,0 0,3 1,0

2001 4,3 2,3 4,3 0,7 4,3 2,6 4,3 1,5 5,0 3,8 3,8 1,0 0,2 0,8

2002 3,3 1,9 3,3 -0,2 3,3 1,4 3,3 0,8 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0

2003 2,3 1,3 2,3 -0,7 2,3 0,2 2,3 -0,4 3,7 2,3 1,2 -1,1 0,1 0,3

2004 2,1 0,4 2,1 -0,9 2,1 -0,1 2,1 -0,1 4,6 3,3 1,6 -1,1 0,1 0,1

2005 2,2 0,2 2,2 -1,2 2,2 0,5 2,2 0,2 4,8 2,7 3,6 0,2 0,1 0,4

2006 3,1 1,4 3,1 -0,4 3,1 1,4 3,1 1,0 4,8 2,4 5,2 1,9 0,3 0,1

2007 4,3 2,2 4,3 1,5 4,3 2,9 4,3 2,5 6,0 3,6 5,3 2,3 0,7 0,6

2008 4,6 2,0 4,6 0,5 4,6 1,5 4,6 1,3 5,9 2,2 3,0 -0,8 0,7 -0,7

2009 1,2 0,9 1,2 1,5 1,2 1,1 1,2 0,4 1,2 -1,0 0,6 1,0 0,4 1,8

2010 0,8 -0,3 0,8 -1,0 0,8 -0,7 0,8 -0,7 0,7 -2,5 0,3 -1,3 0,1 0,8

CUADRO A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO (1)

(1) Tipos a tres meses.

JP

Fuente: OCDE, Eurostat y elaboración propia.

IT UK USA
AÑO

DE ES FR
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Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real Nom Real

1982 8,9 3,5 16,0 1,4 16,0 3,8 20,2 3,3 13,1 4,2 13,0 6,5 8,3 5,5

1983 8,2 4,8 16,9 4,2 14,4 4,4 18,3 3,0 11,3 6,4 11,1 7,7 7,8 5,6

1984 8,1 5,6 16,5 4,7 13,4 5,6 15,6 4,6 11,3 6,0 12,4 7,8 7,3 4,9

1985 7,2 5,0 13,4 4,3 11,9 5,8 13,7 4,7 11,1 4,8 10,6 6,9 6,5 4,5

1986 6,3 6,4 11,4 2,4 9,1 6,3 11,5 5,1 10,1 6,5 7,7 5,7 5,1 4,5

1987 6,4 6,2 12,8 7,3 10,2 6,9 10,6 5,8 9,6 5,3 8,4 4,6 5,0 4,9

1988 6,6 5,2 11,7 6,5 9,2 6,4 10,9 5,7 9,7 4,6 8,8 4,6 4,8 4,1

1989 7,1 4,2 13,8 6,6 9,2 5,4 12,8 5,9 10,2 2,3 8,5 3,6 5,2 2,9

1990 8,7 5,9 14,6 7,4 10,3 6,6 13,5 7,0 11,8 2,1 8,6 3,1 7,0 3,8

1991 8,5 4,8 12,8 6,6 9,0 5,6 13,3 6,4 10,1 4,0 7,9 3,6 6,4 3,0

1992 7,9 2,7 11,7 5,5 8,6 6,1 13,3 7,6 9,1 5,2 7,0 3,9 5,3 3,6

1993 6,5 2,0 10,2 5,4 6,8 4,6 11,1 6,2 7,5 5,8 5,9 2,9 4,0 2,8

1994 6,9 4,1 10,0 5,1 7,2 5,4 10,4 6,1 8,2 5,6 7,1 4,4 4,2 3,5

1995 6,9 5,0 11,3 6,3 7,5 5,6 11,9 6,4 8,2 4,7 6,6 3,7 3,3 3,4

1996 6,2 4,7 8,7 4,9 6,3 4,2 9,4 5,2 7,9 5,3 6,5 3,5 3,0 2,9

1997 5,6 3,6 6,4 4,3 5,6 4,4 6,9 4,8 7,1 5,2 6,5 4,1 2,2 0,5

1998 4,6 3,7 4,8 3,0 4,6 3,8 4,9 2,8 5,6 3,9 5,3 3,6 1,3 0,7

1999 4,5 3,9 4,7 2,4 4,6 4,1 4,7 3,0 5,0 3,7 5,6 3,3 1,8 2,1

2000 5,3 3,7 5,5 2,0 5,4 3,6 5,6 3,0 5,3 4,5 6,1 2,6 1,8 2,4

2001 4,8 2,7 5,1 1,5 5,0 3,2 5,2 2,3 4,9 3,7 5,0 2,1 1,3 1,9

2002 4,8 3,4 5,0 1,4 4,9 2,9 5,0 2,4 4,9 3,6 4,6 3,0 1,3 2,2

2003 4,1 3,1 4,1 1,1 4,1 2,0 4,3 1,6 4,5 3,1 4,0 1,7 1,0 1,3

2004 4,0 2,3 4,1 1,1 4,1 1,9 4,3 2,1 4,9 3,6 4,3 1,6 1,5 1,5

2005 3,4 1,4 3,4 0,0 3,4 1,7 3,6 1,6 4,5 2,5 4,3 0,9 1,4 1,7

2006 3,8 2,1 3,8 0,3 3,8 2,1 4,1 2,0 4,4 2,1 4,8 1,6 1,7 1,5

2007 4,2 1,9 4,3 1,5 4,3 2,8 4,5 2,7 5,1 2,7 4,6 1,7 1,7 1,6

2008 4,0 1,4 4,5 0,4 4,3 1,5 4,7 1,4 4,6 1,0 3,8 0,0 1,5 0,0

2009 3,2 2,9 4,0 4,3 3,7 3,6 4,3 3,5 3,4 1,2 3.3 3,7 1.3 2,7

2010 2,7 1,6 4,2 2,4 3,1 1,6 4,0 2,5 3,4 0,1 3,2 1,6 1,2 1,9

Fuente: OCDE y elaboración propia.

(1) Rendimiento de los bonos del gobierno a largo plazo.

IT UK
AÑO

DE ES FR

CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO (1)

USA JP
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP

2000 629.907 484.003 370.628 5.424 107.951 162.806 2.812 649.621 182.992 202.706 -19.714
2001 680.397 518.208 396.390 6.002 115.816 176.967 2.413 697.588 194.142 211.333 -17.191
2002 729.258 550.490 418.894 6.531 125.065 191.715 2.525 744.730 199.280 214.752 -15.472
2003 783.082 587.055 444.629 6.816 135.610 213.020 1.604 801.679 206.084 224.681 -18.597
2004 841.294 636.786 480.026 7.341 149.419 236.051 2.056 874.893 218.201 251.800 -33.599

2005 909.298 688.625 517.107 8.160 163.358 267.444 1.131 957.200 233.387 281.289 -47.902
2006 985.547 743.272 557.460 8.691 177.121 301.263 3.682 1.048.217 259.130 321.800 -62.670
2007 1.053.161 797.713 595.099 9.555 193.059 323.216 3.020 1.123.949 283.331 354.119 -70.788
2008 1.087.749 834.371 612.339 10.029 212.003 312.046 4.614 1.151.031 288.216 351.498 -63.282
2009 1.047.831 811.766 578.019 10.144 223.603 251.483 4.194 1.067.443 250.109 269.721 -19.612

2010 1.051.342 828.626 596.322 10.589 221.715 240.289 4.698 1.073.613 283.936 306.207 -22.271

05 I 220.503 166.683 125.149 1.983 39.551 63.632 233 230.548 55.429 65.474 -10.045

05 II 225.114 170.733 128.334 2.022 40.377 66.365 171 237.269 58.653 70.808 -12.155

05 III 229.090 173.788 130.654 2.052 41.082 67.683 259 241.730 58.820 71.460 -12.640

05 IV 234.591 177.421 132.970 2.103 42.348 69.764 468 247.653 60.485 73.547 -13.062

06 I 239.347 181.517 136.628 2.105 42.784 72.600 778 254.895 62.831 78.379 -15.548
06 II 244.209 185.051 139.051 2.152 43.848 74.469 976 260.496 64.014 80.301 -16.287
06 III 249.122 187.039 140.123 2.188 44.728 75.979 1.007 264.025 64.788 79.691 -14.903
06 IV 252.869 189.665 141.658 2.246 45.761 78.215 921 268.801 67.497 83.429 -15.932

07 I 257.549 193.455 144.486 2.316 46.653 79.635 761 273.851 69.664 85.966 -16.302
07 II 261.455 197.969 147.920 2.372 47.677 80.601 689 279.259 69.705 87.509 -17.804
07 III 264.885 200.024 148.791 2.417 48.816 80.515 715 281.254 72.798 89.167 -16.369
07 IV 269.272 206.265 153.902 2.450 49.913 82.465 855 289.585 71.164 91.477 -20.313

08 I 272.015 207.846 154.009 2.479 51.358 81.285 1.072 290.203 72.587 90.775 -18.188
08 II 273.551 209.872 154.966 2.495 52.411 80.381 1.154 291.407 73.839 91.695 -17.856
08 III 272.691 209.116 152.977 2.515 53.624 77.376 1.222 287.714 74.658 89.681 -15.023

08 IV 269.492 207.537 150.387 2.540 54.610 73.004 1.166 281.707 67.132 79.347 -12.215

09 I 265.008 202.427 144.532 2.512 55.383 67.305 1.075 270.807 60.497 66.296 -5.799

09 II 261.889 202.171 143.736 2.526 55.909 62.365 1.027 265.563 60.866 64.540 -3.674

09 III 260.548 202.444 143.825 2.545 56.074 61.275 1.041 264.760 64.619 68.831 -4.212

09 IV 260.386 204.724 145.926 2.561 56.237 60.538 1.051 266.313 64.127 70.054 -5.927

10 I 261.051 204.722 146.544 2.610 55.568 60.541 1.085 266.348 65.883 71.180 -5.297

10 II 262.134 207.622 148.865 2.655 56.102 60.939 1.141 269.702 69.860 77.428 -7.568

10 III 263.258 206.452 148.518 2.657 55.277 59.633 1.191 267.276 73.258 77.276 -4.018

10 IV 264.899 209.830 152.395 2.667 54.768 59.176 1.281 270.287 74.935 80.323 -5.388

11 I 266.896 210.821 152.373 2.702 55.746 59.041 1.347 271.209 79.092 83.405 -4.313

11 II 268.695 211.875 154.259 2.744 54.872 58.867 1.383 272.125 79.192 82.622 -3.430
11 III 269.141 211.346 154.266 2.750 54.330 58.142 1.317 270.805 82.244 83.908 -1.664

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

FBCF

CUADRO B.1 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

EXPOR IMPORT SALDO 

EXT.

VARIAC

EXIST

DEMAN

NACIO
AÑO PIB

GASTO EN CONSUMO FINAL
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP TOTAL EQUIPO CONST.

2001 3,7 3,6 3,4 5,4 4,0 4,8 6,7 -0,7 3,8 4,2 4,5

2002 2,7 3,2 2,7 4,7 4,6 3,4 6,1 -2,9 3,2 2,0 3,7

2003 3,1 3,3 2,9 1,7 4,8 5,9 7,6 1,3 3,8 3,7 6,2

2004 3,3 4,7 4,2 4,2 6,2 5,1 5,2 2,9 4,8 4,2 9,6

2005 3,6 4,4 4,1 4,8 5,5 7,1 6,4 6,8 5,0 2,5 7,7

2006 4,1 4,2 4,0 4,4 4,6 7,1 6,6 9,5 5,2 6,7 10,2

2007 3,5 4,0 3,5 4,5 5,6 4,5 1,4 10,6 4,1 6,7 8,0

2008 0,9 1,0 -0,6 1,3 5,9 -4,7 -9,1 -0,1 -0,5 -1,0 -5,2

2009 -3,7 -2,3 -4,4 1,8 3,7 -16,6 -22,1 -16,7 -6,2 -10,4 -17,2

2010 -0,1 0,6 0,7 2,6 0,2 -6,3 -9,9 5,3 -1,0 13,5 8,9

05 I 3,2 4,5 3,9 6,1 6,2 6,3 7,1 6,3 4,8 -0,3 5,6

05 II 3,8 4,6 4,3 6,1 5,8 8,0 11,3 7,2 5,4 4,9 10,1

05 III 3,3 4,3 4,2 2,9 4,5 6,5 7,3 6,7 4,7 2,4 7,7

05 IV 4,1 4,4 4,1 4,1 5,4 7,4 10,2 6,7 5,2 3,2 7,5

06 I 4,0 4,6 5,1 4,1 3,2 8,2 8,2 8,3 5,8 8,1 13,7

06 II 4,1 4,4 4,2 4,3 5,0 6,1 5,6 6,2 5,2 4,5 8,2

06 III 4,2 3,6 3,3 4,3 4,5 6,8 8,4 6,0 4,8 6,5 8,1

06 IV 4,0 4,0 3,5 5,0 5,5 7,5 10,6 6,3 5,1 7,8 11,0

07 I 3,9 3,7 2,8 3,8 6,3 5,9 12,4 3,5 4,3 8,0 8,5

07 II 3,5 3,8 3,4 4,5 5,2 5,3 11,0 3,2 4,1 6,3 7,7

07 III 3,4 4,0 3,3 5,9 6,0 3,5 8,9 1,5 3,7 10,3 10,0

07 IV 3,1 4,5 4,5 3,9 4,8 3,2 8,6 1,3 4,1 2,5 5,8

08 I 2,7 3,2 2,5 2,9 5,6 0,1 4,2 -1,5 2,4 1,8 1,0

08 II 1,9 1,8 0,6 1,4 5,4 -2,2 3,0 -4,3 0,8 2,8 -1,0

08 III 0,3 0,5 -1,3 -0,3 5,9 -5,2 -3,8 -6,1 -1,0 -1,5 -5,4

08 IV -1,4 -1,5 -4,2 1,2 6,7 -11,5 -14,4 -11,2 -4,3 -7,2 -15,1

09 I -3,5 -2,7 -5,6 1,4 5,7 -15,3 -21,9 -13,7 -6,2 -16,1 -22,3

09 II -4,4 -3,1 -5,8 1,7 4,6 -19,3 -30,7 -16,1 -7,6 -15,2 -23,3

09 III -4,0 -2,1 -4,0 2,7 3,3 -16,9 -22,0 -16,0 -6,1 -9,1 -15,2

09 IV -3,1 -1,3 -2,3 1,2 1,4 -14,6 -13,6 -15,8 -4,8 -0,4 -6,7

10 I -1,3 0,1 -0,1 2,4 0,6 -9,8 -3,4 -12,2 -2,3 11,9 6,3

10 II 0,0 1,4 1,5 3,1 1,0 -4,3 11,7 -9,4 0,1 15,3 14,5

10 III 0,4 0,7 0,8 2,7 0,2 -5,5 7,3 -9,5 -0,7 11,8 7,0

10 IV 0,7 0,4 0,8 2,1 -0,9 -5,4 5,4 -9,3 -0,9 14,9 8,0

11 I 0,9 0,5 0,5 0,6 0,4 -4,9 5,6 -9,3 -0,7 13,9 7,1

11 II 0,8 -0,7 -0,3 0,9 -1,7 -5,5 1,5 -8,4 -1,7 8,7 -0,7

11 III 0,8 -0,4 0,4 -0,2 -2,3 -4,2 2,4 -7,4 -1,2 8,1 0,8
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

IMPORT
F.  BRUTA CAPITAL FIJO

CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variación Real Anual. Base 2008)

AÑO PIB
GASTO EN CONSUMO FINAL DEMAN

NACIO
EXPOR
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TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP

2000 76,8 58,8 0,9 17,1 25,8 0,4 103,1 29,1 32,2 -3,1
2001 76,2 58,3 0,9 17,0 26,0 0,4 102,5 28,5 31,1 -2,5
2002 75,5 57,4 0,9 17,1 26,3 0,3 102,1 27,3 29,4 -2,1
2003 75,0 56,8 0,9 17,3 27,2 0,2 102,4 26,3 28,7 -2,4
2004 75,7 57,1 0,9 17,8 28,1 0,2 104,0 25,9 29,9 -4,0

2005 75,7 56,9 0,9 18,0 29,4 0,1 105,3 25,7 30,9 -5,3
2006 75,4 56,6 0,9 18,0 30,6 0,4 106,4 26,3 32,7 -6,4
2007 75,7 56,5 0,9 18,3 30,7 0,3 106,7 26,9 33,6 -6,7
2008 76,7 56,3 0,9 19,5 28,7 0,4 105,8 26,5 32,3 -5,8
2009 77,5 55,2 1,0 21,3 24,0 0,4 101,9 23,9 25,7 -1,9

2010 78,8 56,7 1,0 21,1 22,9 0,4 102,1 27,0 29,1 -2,1

05 I 75,6 56,8 0,9 17,9 28,9 0,1 104,6 25,1 29,7 -4,6
05 II 75,8 57,0 0,9 17,9 29,5 0,1 105,4 26,1 31,5 -5,4
05 III 75,9 57,0 0,9 17,9 29,5 0,1 105,5 25,7 31,2 -5,5
05 IV 75,6 56,7 0,9 18,1 29,7 0,2 105,6 25,8 31,4 -5,6

06 I 75,8 57,1 0,9 17,9 30,3 0,3 106,5 26,3 32,7 -6,5
06 II 75,8 56,9 0,9 18,0 30,5 0,4 106,7 26,2 32,9 -6,7
06 III 75,1 56,2 0,9 18,0 30,5 0,4 106,0 26,0 32,0 -6,0
06 IV 75,0 56,0 0,9 18,1 30,9 0,4 106,3 26,7 33,0 -6,3

07 I 75,1 56,1 0,9 18,1 30,9 0,3 106,3 27,0 33,4 -6,3
07 II 75,7 56,6 0,9 18,2 30,8 0,3 106,8 26,7 33,5 -6,8
07 III 75,5 56,2 0,9 18,4 30,4 0,3 106,2 27,5 33,7 -6,2
07 IV 76,6 57,2 0,9 18,5 30,6 0,3 107,5 26,4 34,0 -7,5

08 I 76,4 56,6 0,9 18,9 29,9 0,4 106,7 26,7 33,4 -6,7
08 II 76,7 56,6 0,9 19,2 29,4 0,4 106,5 27,0 33,5 -6,5
08 III 76,7 56,1 0,9 19,7 28,4 0,4 105,5 27,4 32,9 -5,5

08 IV 77,0 55,8 0,9 20,3 27,1 0,4 104,5 24,9 29,4 -4,5

09 I 76,4 54,5 0,9 20,9 25,4 0,4 102,2 22,8 25,0 -2,2

09 II 77,2 54,9 1,0 21,3 23,8 0,4 101,4 23,2 24,6 -1,4

09 III 77,7 55,2 1,0 21,5 23,5 0,4 101,6 24,8 26,4 -1,6

09 IV 78,6 56,0 1,0 21,6 23,2 0,4 102,3 24,6 26,9 -2,3

10 I 78,4 56,1 1,0 21,3 23,2 0,4 102,0 25,2 27,3 -2,0

10 II 79,2 56,8 1,0 21,4 23,2 0,4 102,9 26,7 29,5 -2,9

10 III 78,4 56,4 1,0 21,0 22,7 0,5 101,5 27,8 29,4 -1,5

10 IV 79,2 57,5 1,0 20,7 22,3 0,5 102,0 28,3 30,3 -2,0

11 I 79,0 57,1 1,0 20,9 22,1 0,5 101,6 29,6 31,3 -1,6

11 II 78,9 57,4 1,0 20,4 21,9 0,5 101,3 29,5 30,7 -1,3

11 III 78,5 57,3 1,0 20,2 21,6 0,5 100,6 30,6 31,2 -0,6
Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SALDO 

EXT.

CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participación en PIB)

AÑO
GASTO EN CONSUMO FINAL

FBCF
VARIAC

EXIST

DEMAN

NACIO
EXPOR IMPORT
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TOTAL

COMERC. 

TRANS Y 

HOSTEL.

INFORMA 

Y COMUN

ACTIVID 

FINANCIE

ACTIVID 

INMOBIL
OTROS

2000 629.907 24.075 118.294 58.664 368.565 134.588 25.563 26.281 35.180 146.953 60.309
2001 680.397 25.314 124.844 67.075 400.244 146.139 27.987 30.186 37.554 158.378 62.920
2002 729.258 25.566 129.135 76.353 430.645 157.394 30.788 32.672 40.508 169.283 67.559
2003 783.082 26.849 134.321 85.414 460.550 166.974 32.614 33.748 44.052 183.162 75.948
2004 841.294 26.160 140.132 95.816 494.257 179.517 34.218 35.618 48.764 196.140 84.929

2005 909.298 24.828 148.025 110.425 529.196 188.827 36.147 37.751 54.287 212.184 96.824
2006 985.547 23.278 156.052 124.199 573.077 202.569 37.667 41.387 60.027 231.427 108.941
2007 1.053.161 25.825 163.888 131.074 625.203 217.703 39.650 50.059 65.180 252.611 107.171
2008 1.087.749 25.025 169.330 135.662 666.973 229.922 40.745 54.048 68.205 274.053 90.759
2009 1.047.831 24.298 152.499 126.592 669.740 227.937 40.223 57.251 61.929 282.400 74.702

2010 1.051.342 25.454 155.191 114.776 666.171 231.581 37.980 43.092 71.156 282.362 89.750

05 I 220.503 6.399 36.273 26.226 128.455 46.064 8.844 9.134 13.046 51.367 23.150
05 II 225.114 6.069 36.571 27.037 131.061 46.513 8.969 9.447 13.627 52.505 24.376
05 III 229.090 6.194 37.249 28.000 133.382 47.608 9.133 9.414 13.660 53.567 24.265
05 IV 234.591 6.166 37.932 29.162 136.298 48.642 9.201 9.756 13.954 54.745 25.033

06 I 239.347 5.709 38.285 30.110 138.794 49.116 9.259 9.822 14.546 56.051 26.449
06 II 244.209 5.793 38.811 30.903 142.028 50.056 9.369 10.471 14.933 57.199 26.674
06 III 249.122 5.879 39.393 31.454 145.472 51.781 9.489 10.536 15.171 58.495 26.924
06 IV 252.869 5.897 39.563 31.732 146.783 51.616 9.550 10.558 15.377 59.682 28.894

07 I 257.549 6.095 40.379 32.128 151.266 53.030 9.847 11.120 15.995 61.274 27.681
07 II 261.455 6.280 41.027 32.503 154.146 54.265 9.911 11.443 16.154 62.373 27.499
07 III 264.885 6.557 40.775 32.909 158.071 54.414 9.842 13.847 16.259 63.709 26.573
07 IV 269.272 6.893 41.707 33.534 161.720 55.994 10.050 13.649 16.772 65.255 25.418

08 I 272.015 6.349 41.091 34.098 165.974 57.920 10.318 13.930 16.590 67.216 24.503

08 II 273.551 6.544 43.544 34.227 166.829 57.901 10.210 13.368 17.189 68.161 22.407

08 III 272.691 6.194 43.282 34.144 166.402 57.172 10.169 13.224 17.111 68.726 22.669

08 IV 269.492 5.938 41.413 33.193 167.768 56.929 10.048 13.526 17.315 69.950 21.180

09 I 265.008 6.209 38.473 32.672 167.363 57.524 10.177 15.115 14.885 69.662 20.291

09 II 261.889 6.253 37.931 31.993 166.744 56.753 10.028 14.293 15.279 70.391 18.968

09 III 260.548 5.986 38.242 31.443 168.462 56.698 10.191 14.306 16.053 71.214 16.415

09 IV 260.386 5.850 37.853 30.484 167.171 56.962 9.827 13.537 15.712 71.133 19.028

10 I 261.051 6.321 38.299 29.717 166.051 57.911 9.516 11.159 17.055 70.410 20.663

10 II 262.134 6.352 37.224 27.948 164.136 56.782 9.436 10.775 16.976 70.167 26.474

10 III 263.258 6.334 39.405 28.421 167.280 57.606 9.587 10.773 18.357 70.957 21.818

10 IV 264.899 6.447 40.263 28.690 168.704 59.282 9.441 10.385 18.768 70.828 20.795

11 I 266.896 6.368 41.450 28.888 169.125 60.672 9.673 9.613 17.915 71.252 21.065

11 II 268.695 6.345 40.988 28.259 169.006 60.810 9.658 9.587 18.518 70.433 24.097

11 III 269.141 6.355 42.099 28.478 170.681 60.252 9.588 10.478 18.980 71.383 21.528

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SERVICIOS

(Millones de euros)
CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA

VAB 

CONST.
AÑO PIB

TOTAL 

INDUST.

VAB 

AGRICUL. 

Y

PESCA

IMPUEST 

NETOS 

SOBRE 

LOS 

PRODUC
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TOTAL

COMERC. 

TRANS Y 

HOSTEL.

INFORMA Y 

COMUN

ACTIVID 

FINANCIE

ACTIVID 

INMOBIL

AA.PP. 

DEFENSA, 

SEG. SOCIAL

2001 3,7 -2,0 3,3 7,8 3,6 2,7 7,7 7,2 2,6 2,9 3,0
2002 2,7 0,4 0,2 6,2 2,9 2,1 5,5 7,2 3,6 2,7 3,6
2003 3,1 -0,7 1,5 4,6 3,0 1,8 3,8 4,7 3,1 4,1 6,6
2004 3,3 -2,6 0,8 4,2 3,8 3,9 3,6 10,4 2,1 3,5 5,1
2005 3,6 -8,4 1,0 5,5 4,1 2,2 5,2 13,0 2,4 3,6 6,2

2006 4,1 5,5 1,7 5,0 4,6 3,1 2,7 13,4 2,2 3,8 3,4
2007 3,5 7,0 0,5 1,8 5,0 4,3 3,4 11,9 2,8 4,5 1,0
2008 0,9 -2,7 -1,7 -0,2 2,2 0,4 1,5 2,8 1,9 5,1 -0,3
2009 -3,7 -1,4 -10,9 -8,0 -0,9 -2,4 -1,2 -3,8 -1,0 2,9 -5,4
2010 -0,1 -1,1 0,6 -7,8 1,4 0,9 1,2 6,6 1,5 1,6 -1,2

05 I 3,2 -11,8 0,7 5,1 3,8 2,5 5,4 12,3 1,2 3,8 6,7
05 II 3,8 -9,7 1,0 5,5 4,7 2,1 4,8 14,7 3,6 4,3 5,6
05 III 3,3 -5,7 0,5 5,5 4,1 2,2 4,9 13,7 2,1 3,3 3,1
05 IV 4,1 -6,3 1,8 5,7 4,0 1,9 5,7 11,3 2,7 3,2 9,4

06 I 4,0 3,0 1,2 5,9 4,6 2,3 3,7 14,4 3,8 3,5 3,3
06 II 4,1 6,2 1,5 5,6 4,6 3,3 2,9 14,5 2,6 3,6 3,0
06 III 4,2 2,6 2,2 4,9 4,9 4,1 2,6 15,1 1,2 3,6 3,1
06 IV 4,0 10,3 1,9 3,6 4,3 2,5 1,8 9,9 1,3 4,6 4,2

07 I 3,9 10,6 1,1 2,4 5,1 4,7 4,1 7,1 3,3 4,3 2,1
07 II 3,5 6,8 1,1 1,9 4,9 5,4 4,3 3,5 3,4 4,2 0,8
07 III 3,4 8,2 0,0 1,3 4,7 2,5 1,3 18,1 3,1 4,7 2,9
07 IV 3,1 2,7 0,0 1,5 5,2 4,6 4,0 18,1 1,6 4,7 -1,5

08 I 2,7 -1,4 -2,1 1,8 4,7 3,2 3,7 20,2 1,6 5,3 0,9

08 II 1,9 -1,8 -0,5 0,5 3,4 0,6 2,3 14,8 2,0 5,7 -0,1

08 III 0,3 -2,8 -0,2 -0,1 0,9 0,2 1,5 -11,8 3,0 4,8 -0,8

08 IV -1,4 -4,8 -3,9 -3,1 -0,3 -2,4 -1,2 -7,1 1,0 4,5 -1,3

09 I -3,5 -2,6 -8,4 -6,2 -1,6 -3,8 -1,9 -3,0 -2,4 3,2 -4,6

09 II -4,4 -2,3 -13,7 -7,6 -1,4 -3,4 -2,0 -5,4 -1,3 3,5 -5,1

09 III -4,0 -0,9 -12,9 -9,1 -0,3 -2,1 -1,8 0,0 -0,4 3,3 -7,1

09 IV -3,1 0,3 -8,4 -8,9 -0,4 -0,1 0,8 -6,7 -0,1 1,7 -4,8

10 I -1,3 -1,1 -1,6 -8,9 0,3 -0,5 -0,9 1,8 0,0 1,4 -1,1

10 II 0,0 -1,3 2,3 -8,7 1,2 1,1 2,7 6,4 0,6 0,6 -0,6

10 III 0,4 -1,5 0,6 -7,6 2,0 1,5 2,2 10,0 0,9 2,0 -0,9

10 IV 0,7 -0,3 1,3 -5,9 2,2 1,4 0,7 8,9 4,4 2,6 -2,2

11 I 0,9 0,6 3,3 -4,7 1,3 2,2 2,0 -5,2 2,8 1,5 1,0

11 II 0,8 0,2 2,4 -3,1 0,9 1,5 0,7 -1,6 1,7 1,2 2,4

11 III 0,8 0,0 3,1 -2,9 0,8 0,5 1,4 0,3 1,8 1,3 1,2

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

SERVICIOS IMPUEST 

NETOS 

SOBRE LOS 

PRODUC

CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variación Real Anual. Base 2000)

VAB 

CONST.
AÑO PIB

VAB 

AGRICUL. 

Y

PESCA

TOTAL 

INDUST.
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TOTAL

COMERC. 

TRANS Y 

HOSTEL.

INFORMA 

Y COMUN

ACTIVID 

FINANCIE

ACTIVID 

INMOBIL
OTROS

2000 3,8 18,8 9,3 58,5 21,4 4,1 4,2 5,6 23,3 9,6
2001 3,7 18,3 9,9 58,8 21,5 4,1 4,4 5,5 23,3 9,2
2002 3,5 17,7 10,5 59,1 21,6 4,2 4,5 5,6 23,2 9,3
2003 3,4 17,2 10,9 58,8 21,3 4,2 4,3 5,6 23,4 9,7
2004 3,1 16,7 11,4 58,7 21,3 4,1 4,2 5,8 23,3 10,1

2005 2,7 16,3 12,1 58,2 20,8 4,0 4,2 6,0 23,3 10,6
2006 2,4 15,8 12,6 58,1 20,6 3,8 4,2 6,1 23,5 11,1
2007 2,5 15,6 12,4 59,4 20,7 3,8 4,8 6,2 24,0 10,2
2008 2,3 15,6 12,5 61,3 21,1 3,7 5,0 6,3 25,2 8,3
2009 2,3 14,6 12,1 63,9 21,8 3,8 5,5 5,9 27,0 7,1

2010 2,4 14,8 10,9 63,4 22,0 3,6 4,1 6,8 26,9 8,5

05 I 2,9 16,5 11,9 58,3 20,9 4,0 4,1 5,9 23,3 10,5
05 II 2,7 16,2 12,0 58,2 20,7 4,0 4,2 6,1 23,3 10,8
05 III 2,7 16,3 12,2 58,2 20,8 4,0 4,1 6,0 23,4 10,6
05 IV 2,6 16,2 12,4 58,1 20,7 3,9 4,2 5,9 23,3 10,7

06 I 2,4 16,0 12,6 58,0 20,5 3,9 4,1 6,1 23,4 11,1
06 II 2,4 15,9 12,7 58,2 20,5 3,8 4,3 6,1 23,4 10,9
06 III 2,4 15,8 12,6 58,4 20,8 3,8 4,2 6,1 23,5 10,8
06 IV 2,3 15,6 12,5 58,0 20,4 3,8 4,2 6,1 23,6 11,4

07 I 2,4 15,7 12,5 58,7 20,6 3,8 4,3 6,2 23,8 10,7
07 II 2,4 15,7 12,4 59,0 20,8 3,8 4,4 6,2 23,9 10,5
07 III 2,5 15,4 12,4 59,7 20,5 3,7 5,2 6,1 24,1 10,0
07 IV 2,6 15,5 12,5 60,1 20,8 3,7 5,1 6,2 24,2 9,4

08 I 2,3 15,1 12,5 61,0 21,3 3,8 5,1 6,1 24,7 9,0
08 II 2,4 15,9 12,5 61,0 21,2 3,7 4,9 6,3 24,9 8,2
08 III 2,3 15,9 12,5 61,0 21,0 3,7 4,8 6,3 25,2 8,3

08 IV 2,2 15,4 12,3 62,3 21,1 3,7 5,0 6,4 26,0 7,9

09 I 2,3 14,5 12,3 63,2 21,7 3,8 5,7 5,6 26,3 7,7

09 II 2,4 14,5 12,2 63,7 21,7 3,8 5,5 5,8 26,9 7,2

09 III 2,3 14,7 12,1 64,7 21,8 3,9 5,5 6,2 27,3 6,3

09 IV 2,2 14,5 11,7 64,2 21,9 3,8 5,2 6,0 27,3 7,3

10 I 2,4 14,7 11,4 63,6 22,2 3,6 4,3 6,5 27,0 7,9

10 II 2,4 14,2 10,7 62,6 21,7 3,6 4,1 6,5 26,8 10,1

10 III 2,4 15,0 10,8 63,5 21,9 3,6 4,1 7,0 27,0 8,3

10 IV 2,4 15,2 10,8 63,7 22,4 3,6 3,9 7,1 26,7 7,9

11 I 2,4 15,5 10,8 63,4 22,7 3,6 3,6 6,7 26,7 7,9

11 II 2,4 15,3 10,5 62,9 22,6 3,6 3,6 6,9 26,2 9,0
11 III 2,4 15,6 10,6 63,4 22,4 3,6 3,9 7,1 26,5 8,0

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de España.

IMPUEST 

NETOS 

SOBRE LOS 

PRODUC

TOTAL 

INDUST.

SERVICIOS

(Participación en el PIB)

AÑO

VAB 

AGRICUL. 

Y

PESCA

VAB 

CONST.

CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
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1970 13.164 178  12.975 3.505 3.152 1.061 5.257
1971 13.270 237  13.033 3.377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286  13.145 3.240 3.281 1.131 5.493
1973 13.465 336  13.089 3.094 3.247 1.189 5.559
1974 13.570 397  13.173 2.954 3.281 1.218 5.720

1975 13.413 501  12.912 2.816 3.234 1.203 5.659
1976 13.363 605 7.327 1.289 12.758 2.630 3.199 1.198 5.731
1977 13.283 689 7.496 1.301 12.594 2.399 3.434 1.283 5.314
1978 13.323 925 7.283 1.385 12.398 2.306 3.375 1.243 5.318
1979 13.383 1.156 7.087 1.408 12.227 2.196 3.302 1.187 5.397

1980 13.428 1.533 6.769 1.454 11.895 2.059 3.196 1.115 5.387
1981 13.480 1.892 6.495 1.484 11.588 1.938 3.069 1.040 5.410
1982 13.643 2.162 6.347 1.526 11.481 1.900 2.893 1.029 5.532
1983 13.816 2.394 6.133 1.590 11.422 1.914 2.832 1.001 5.545
1984 13.912 2.794 5.858 1.670 11.119 1.836 2.783 877 5.491

1985 14.009 3.005 5.771 1.736 11.004 1.810 2.670 829 5.568
1986 14.184 2.975 5.974 1.840 11.209 1.640 2.694 881 5.885
1987 14.726 2.977 6.408 1.798 11.749 1.601 2.815 982 6.263
1988 15.110 2.906 6.780 1.942 12.204 1.582 2.881 1.086 6.574
1989 15.271 2.632 7.126 2.081 12.638 1.486 2.950 1.197 6.935

1990 15.465 2.510 7.418 2.183 12.955 1.384 3.030 1.292 7.189
1991 15.602 2.545 7.516 2.242 13.057 1.251 2.957 1.354 7.449
1992 15.706 2.883 7.206 2.257 12.822 1.165 2.875 1.270 7.473
1993 15.893 3.599 6.864 2.213 12.294 1.112 2.612 1.158 7.378
1994 16.088 3.880 6.873 2.161 12.208 1.068 2.543 1.130 7.436

1995 16.228 3.716 7.118 2.225 12.512 1.031 2.541 1.208 7.708
1996 16.518 3.646 7.358 2.323 12.872 1.006 2.558 1.243 8.046
1997 16.810 3.454 7.830 2.364 13.346 1.006 2.661 1.321 8.340
1998 17.081 3.177 8.410 2.328 13.904 1.011 2.820 1.402 8.656
1999 17.412 2.722 9.203 2.358 14.690 978 2.919 1.591 9.196

2000 18.002 2.496 9.937 2.442 15.506 959 3.041 1.743 9.762
2001 18.051 1.904 10.444 2.506 16.146 974 3.131 1.896 10.145
2002 18.786 2.155 10.880 2.592 16.630 927 3.145 2.003 10.555
2003 19.538 2.242 11.420 2.708 17.296 923 3.165 2.128 11.081
2004 20.185 2.214 11.920 2.800 17.971 921 3.170 2.283 11.598

2005 20.886 1.913 12.638 2.864 18.973 933 3.257 2.393 12.390
2006 21.585 1.837 13.326 2.882 19.748 880 3.269 2.584 13.014
2007 22.190 1.834 13.847 2.913 20.356 863 3.240 2.740 13.514
2008 22.848 2.591 13.723 2.959 20.258 819 3.199 2.453 13.786
2009 23.037 4.150 12.619 3.062 18.888 786 2.775 1.888 13.439

2010 23.089 4.632 12.217 3.130 18.457 793 2.611 1.651 13.402

08 I 22.577 2.174 13.944 2.873 20.402 864 3.313 2.670 13.555
08 II 22.807 2.382 13.911 2.942 20.425 821 3.244 2.550 13.811
08 III 22.945 2.599 13.756 2.990 20.346 787 3.195 2.413 13.951

08 IV 23.065 3.208 13.279 3.030 19.857 804 3.043 2.181 13.830

09 I 23.102 4.011 12.814 3.030 19.091 838 2.900 1.978 13.375

09 II 23.082 4.138 12.686 3.051 18.945 787 2.799 1.922 13.437

09 III 22.994 4.123 12.548 3.102 18.870 737 2.720 1.850 13.563

09 IV 22.973 4.327 12.427 3.066 18.646 783 2.681 1.803 13.380

10 I 23.007 4.613 12.165 3.088 18.394 835 2.600 1.663 13.296

10 II 23.122 4.646 12.278 3.086 18.477 778 2.619 1.700 13.380

10 III 23.122 4.575 12.280 3.176 18.547 754 2.601 1.668 13.524

10 IV 23.105 4.697 12.146 3.169 18.408 805 2.623 1.573 13.408

11 I 23.062 4.910 11.935 3.186 18.152 783 2.541 1.494 13.334

11 II 23.137 4.834 12.075 3.218 18.303 741 2.578 1.430 13.554

11 III 23.135 4.978 11.959 3.221 18.156 708 2.576 1.371 13.502

TOTAL INDUST CONST SERVIC.

CUADRO B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPAÑA
(Miles de personas)

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

AÑO PARADOS
ASALARIADOS

P O B L A C I O N   O C U P A D A
AGRIC

PESCA

POBL.

ACTIV
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1971 0,8 33,1 0,4 -3,7 1,4 1,3 2,5
1972 1,2 20,7 0,9 -4,1 2,7 5,2 2,0
1973 0,3 17,5 -0,4 -4,5 -1,0 5,1 1,2
1974 0,8 18,2 0,6 -4,5 1,0 2,4 2,9
1975 -1,2 26,2 -2,0 -4,7 -1,4 -1,2 -1,1

1976 -0,4 20,8 -1,2 -6,6 -1,1 -0,4 1,3
1977 -0,6 13,9 2,3 0,9 -1,3 -8,8 7,3 7,1 -7,3
1978 0,3 34,2 -2,8 6,5 -1,6 -3,9 -1,7 -3,1 0,1
1979 0,5 25,0 -2,7 1,7 -1,4 -4,8 -2,2 -4,5 1,5
1980 0,3 32,6 -4,5 3,3 -2,7 -6,2 -3,2 -6,1 -0,2

1981 0,4 23,4 -4,0 2,1 -2,6 -5,9 -4,0 -6,7 0,4
1982 1,2 14,3 -2,3 2,8 -0,9 -1,9 -5,7 -1,0 2,2
1983 1,3 10,8 -3,4 4,2 -0,5 0,7 -2,1 -2,8 0,2
1984 0,7 16,7 -4,5 5,0 -2,7 -4,1 -1,7 -12,4 -1,0
1985 0,7 7,6 -1,5 4,0 -1,0 -1,4 -4,1 -5,5 1,4

1986 1,2 -1,0 3,5 6,0 1,9 -9,4 0,9 6,2 5,7
1987 3,8 0,1 7,3 -2,3 4,8 -2,4 4,5 11,6 6,4
1988 2,6 -2,4 5,8 8,0 3,9 -1,2 2,3 10,6 5,0
1989 1,1 -9,4 5,1 7,2 3,6 -6,0 2,4 10,2 5,5
1990 1,3 -4,6 4,1 4,9 2,5 -6,9 2,7 7,9 3,7

1991 0,9 1,4 1,3 2,7 0,8 -9,6 -2,4 4,8 3,6
1992 0,7 13,3 -4,1 0,7 -1,8 -6,9 -2,8 -6,2 0,3
1993 1,2 24,8 -4,7 -1,9 -4,1 -4,6 -9,2 -8,8 -1,3
1994 1,2 7,8 0,1 -2,3 -0,7 -3,9 -2,6 -2,3 0,8
1995 0,9 -4,2 3,6 3,0 2,5 -3,5 -0,1 6,9 3,7

1996 1,8 -1,9 3,4 4,4 2,9 -2,5 0,7 2,9 4,4
1997 1,8 -5,3 6,4 1,8 3,7 0,0 4,0 6,3 3,7
1998 1,6 -8,0 7,4 -1,5 4,2 0,4 6,0 6,1 3,8
1999 1,9 -14,3 9,4 1,3 5,7 -3,3 3,5 13,5 6,2
2000 3,4 -8,3 8,0 3,6 5,6 -1,9 4,2 9,6 6,2

2001 0,3 -23,7 5,1 2,6 4,1 1,5 3,0 8,8 3,9
2002 4,1 13,2 4,2 3,4 3,0 -4,8 0,4 5,6 4,0
2003 4,0 4,0 5,0 4,5 4,0 -0,5 0,6 6,2 5,0
2004 3,3 -1,2 4,4 3,4 3,9 -0,2 0,2 7,3 4,7
2005 3,5 -13,6 6,0 2,3 5,6 1,3 2,8 4,9 6,8

2006 3,3 -4,0 5,4 0,6 4,1 -5,6 0,4 8,0 5,0
2007 2,8 -0,2 3,9 1,1 3,1 -2,0 -0,9 6,0 3,8
2008 3,0 41,3 -0,9 1,6 -0,5 -5,1 -1,3 -10,4 2,0
2009 0,8 60,2 -8,0 3,5 -6,8 -4,0 -13,3 -23,0 -2,5

2010 0,2 11,6 -3,2 2,2 -2,3 0,9 -5,9 -12,6 -0,3

08 I 3,0 17,1 2,7 -2,0 1,7 -6,3 2,3 -1,8 2,8
08 II 3,1 35,3 0,0 2,3 0,3 -4,3 0,8 -7,9 2,1
08 III 2,9 45,0 -1,3 2,0 -0,8 -4,6 -1,1 -13,0 2,0

08 IV 2,9 66,4 -4,9 4,0 -3,0 -4,7 -6,4 -20,7 1,5

09 I 2,3 84,5 -8,1 5,4 -6,4 -3,0 -12,5 -25,9 -1,3

09 II 1,2 73,7 -8,8 3,7 -7,2 -4,2 -13,7 -24,6 -2,7

09 III 0,2 58,7 -8,8 3,7 -7,3 -6,4 -14,9 -23,3 -2,8

09 IV -0,4 34,9 -6,4 1,2 -6,1 -2,6 -11,9 -17,3 -3,3

10 I -0,4 15,0 -5,1 1,9 -3,6 -0,3 -10,4 -15,9 -0,6

10 II 0,2 12,3 -3,2 1,1 -2,5 -1,1 -6,4 -11,6 -0,4

10 III 0,6 10,9 -2,1 2,4 -1,7 2,3 -4,4 -9,8 -0,3

10 IV 0,6 8,6 -2,3 3,4 -1,3 2,8 -2,2 -12,8 0,2

11 I 0,2 6,4 -1,9 3,2 -1,3 -6,2 -2,3 -10,2 0,3

11 II 0,1 4,1 -1,7 4,3 -0,9 -4,8 -1,6 -15,9 1,3
11 III 0,1 8,8 -2,6 1,4 -2,1 -6,1 -0,9 -17,8 -0,2

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

CONST SERVIC.

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 

CUADRO B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPAÑA
(Tasa de variación anual)

AÑO
POBL

ACTIV
PARAD

ASALARIADOS
P O B L A C I O N   O C U P A D A

TOTAL
AGRIC
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1977 51,6 49,0 5,2 5,0 5,6 12,3
1978 51,2 47,6 6,9 6,5 8,0 17,3
1979 50,7 46,4 8,6 8,1 9,9 21,3
1980 50,2 44,5 11,4 10,7 13,1 28,1
1981 49,7 42,7 14,0 13,2 16,2 34,2

1982 49,6 41,8 15,8 14,7 18,7 38,4
1983 49,6 41,0 17,3 16,0 20,6 41,7
1984 49,3 39,4 20,1 18,7 23,2 46,2
1985 49,0 38,5 21,5 19,9 25,1 47,8
1986 49,1 38,8 21,0 19,1 25,3 46,2

1987 50,2 40,1 20,2 16,7 27,3 43,2
1988 50,8 41,0 19,2 14,9 27,7 40,1
1989 50,6 41,9 17,2 12,8 25,7 34,6
1990 50,8 42,6 16,2 11,8 24,5 32,4
1991 50,8 42,5 16,3 12,1 24,1 31,1

1992 50,7 41,4 18,4 14,2 25,8 34,4
1993 50,8 39,3 22,6 18,7 29,4 43,1
1994 51,0 38,7 24,1 19,6 31,6 45,1
1995 51,0 39,3 22,9 18,0 30,8 42,6
1996 51,3 39,9 22,1 17,4 29,6 41,9

1997 51,6 41,0 20,6 15,8 28,2 38,9
1998 52,0 42,3 18,6 13,6 26,5 35,2
1999 52,5 44,3 15,6 10,9 22,9 29,3
2000 53,6 46,2 13,9 9,6 20,4 25,9
2001 53,0 47,4 10,6 7,5 15,2 21,1

2002 54,3 48,0 11,5 8,2 16,4 22,3
2003 55,5 49,1 11,5 8,4 16,0 22,7
2004 56,4 50,2 11,0 8,2 15,0 22,0
2005 57,4 52,1 9,2 7,0 12,2 19,7
2006 58,3 53,4 8,5 6,3 11,6 17,9

2007 58,9 54,0 8,3 6,4 10,9 18,2
2008 59,8 53,0 11,3 10,1 13,0 24,6
2009 59,9 49,1 18,0 17,7 18,4 37,9
2010 60,0 48,0 20,1 19,7 20,5 41,6

08 I 59,4 53,6 9,6 7,9 12,0 21,3
08 II 59,8 53,5 10,4 9,1 12,3 23,9
08 III 60,0 53,2 11,3 10,3 12,7 24,2

08 IV 60,1 51,8 13,9 13,0 15,1 29,2

09 I 60,2 49,7 17,4 16,9 18,0 35,7

09 II 60,1 49,3 17,9 17,6 18,3 38,2

09 III 59,8 49,1 17,9 17,8 18,2 38,6

09 IV 59,8 48,5 18,8 18,6 19,1 39,1

10 I 59,8 47,8 20,1 20,0 20,2 40,9

10 II 60,1 48,0 20,1 19,7 20,6 42,1

10 III 60,1 48,2 19,8 19,3 20,4 40,7

10 IV 60,0 47,8 20,3 20,0 20,8 42,8

11 I 59,9 47,1 21,3 20,8 21,9 45,4

11 II 60,1 47,6 20,9 20,6 21,3 46,1

11 III 60,1 47,2 21,5 21,0 22,1 45,8

Fuente: Encuesta de Población Activa (INE).

CUADRO B.9 EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y PARO
(En porcentaje)

AÑO
TASA  DE 

ACTIVIDAD

TASA DE 

EMPLEO

TASA DE PARO

TOTAL VARONES MUJERES
MENORES DE 

25 AÑOS

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definición de paro 
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AÑO

IMPUEST

S/RENTA

Y PATRI

IMPUEST

LIGADO

PRO IMP

COTIZ.

SOCIAL

TRANS Y

OTROS

INGRES

TOTAL

INGRES

CORRIEN

IMPUEST

SOBRE

CAPITAL

TOTAL

INGRES

CAPITAL

TOTAL

INGRESO

NO FIN

1970 474 1.298 1.216 644 3.632 54 43 3.675
1971 598 1.408 1.506 595 4.107 62 49 4.156
1972 699 1.681 1.846 667 4.893 89 74 4.967
1973 888 2.102 2.255 853 6.097 93 73 6.170
1974 1.106 2.245 2.792 1.127 7.270 105 79 7.349

1975 1.449 2.471 3.704 1.417 9.041 122 96 9.137
1976 1.859 3.048 4.751 1.657 11.315 127 100 11.415
1977 2.464 3.891 6.473 2.179 15.007 151 121 15.128
1978 3.425 4.399 8.412 2.533 18.768 177 139 18.907
1979 4.391 5.228 10.246 3.007 22.872 198 155 23.027

1980 5.863 6.404 11.887 3.039 27.193 232 211 27.404
1981 6.761 7.887 13.565 3.893 32.105 288 258 32.363
1982 7.365 9.658 15.582 4.804 37.409 267 241 37.650
1983 9.674 12.055 18.228 5.306 45.263 281 294 45.557
1984 11.559 14.410 19.587 6.071 51.627 376 410 52.037

1985 13.267 16.931 22.150 7.485 59.833 481 1.008 60.841
1986 14.676 21.579 24.931 8.179 69.364 498 8.004 77.368
1987 20.485 23.942 27.901 8.296 80.624 597 7.333 87.957
1988 23.223 26.405 30.497 9.160 89.285 812 9.074 98.359
1989 29.947 29.547 35.042 9.554 104.090 863 11.558 115.648

1990 33.196 31.571 39.992 12.047 116.806 964 11.594 128.400
1991 36.549 34.261 44.788 15.615 131.213 878 12.298 143.511
1992 40.754 38.652 51.393 16.453 147.251 1.063 3.461 150.712
1993 40.418 37.057 54.277 22.758 154.510 1.236 3.568 158.078
1994 41.244 41.666 56.323 19.081 158.314 1.544 4.523 162.837

1995 44.401 44.480 56.819 16.253 161.953 1.459 6.042 167.995
1996 47.655 47.339 61.146 17.360 173.500 1.620 6.427 179.927
1997 51.684 51.804 64.744 17.799 186.031 1.781 4.776 190.807
1998 53.734 58.640 68.756 17.871 199.001 1.956 3.351 202.352
1999 57.841 66.310 73.995 20.475 218.621 2.206 4.264 222.885

2000 64.002 71.555 81.146 20.038 236.741 2.489 3.518 240.259
2001 68.151 74.937 88.364 22.804 254.256 2.518 4.234 258.490
2002 76.098 81.693 94.540 22.783 275.114 2.756 5.007 280.121
2003 78.819 89.909 101.847 22.892 293.467 3.119 5.383 298.850
2004 85.546 99.918 109.055 22.331 316.850 3.605 7.180 324.030

2005 99.105 110.963 117.447 23.576 351.091 4.317 7.044 358.135
2006 114.814 121.417 127.104 27.604 390.939 4.863 6.781 397.720

2007 135.783 123.492 136.752 31.846 427.873 5.352 4.935 432.808

2008 117.584 108.083 143.103 32.991 401.761 4.849 2.315 404.076
2009 101.010 91.545 140.327 33.097 365.979 4.231 -597 365.382
2010 99.442 107.806 139.977 32.645 379.870 3.861 -373 379.497

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia

CUADRO B.10  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)
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AÑO

IMPUEST

S/RENTA

Y PATRI

IMPUEST

LIGADO

PRO IMP

COTIZ.

SOCIAL

TRANS Y

OTROS

INGRES

TOTAL

INGRES

CORRIEN

IMPUEST

SOBRE

CAPITAL

TOTAL

INGRES

CAPITAL

TOTAL

INGRESO

NO FIN

2000 10,2 11,4 12,9 3,2 37,6 0,4 0,6 38,1
2001 10,0 11,0 13,0 3,4 37,4 0,4 0,6 38,0
2002 10,4 11,2 13,0 3,1 37,7 0,4 0,7 38,4
2003 10,1 11,5 13,0 2,9 37,5 0,4 0,7 38,2
2004 10,2 11,9 13,0 2,7 37,7 0,4 0,9 38,5

2005 10,9 12,2 12,9 2,6 38,6 0,5 0,8 39,4
2006 11,6 12,3 12,9 2,8 39,7 0,5 0,7 40,4

2007 12,9 11,7 13,0 3,0 40,6 0,5 0,5 41,1
2008 10,8 9,9 13,2 3,0 36,9 0,4 0,2 37,1
2009 9,6 8,7 13,4 3,2 34,9 0,4 -0,1 34,9

2010 9,5 10,3 13,3 3,1 36,1 0,4 0,0 36,1

CUADRO B.11  INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Participación en el PIB)

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia
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AÑO

GASTO

CONSU

FINAL

PREST
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GAS COR

TOTAL

GASTO

CORRIE
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BRUTA

CAPITAL

TOTAL

GASTO

INVERS

GASTO

PUBLICO

TOTAL

1970 1.649 1.294 104 90 85 3.222 406 790 4.012
1971 1.893 1.539 120 104 98 3.754 537 856 4.610
1972 2.196 1.883 131 140 115 4.465 562 956 5.421
1973 2.644 2.311 163 139 139 5.396 631 1.172 6.568
1974 3.371 2.952 231 155 181 6.890 757 1.474 8.364

1975 4.180 3.828 319 177 243 8.747 968 1.588 10.335
1976 5.434 5.045 439 256 358 11.532 1.003 2.356 13.888
1977 7.020 7.116 720 340 429 15.625 843 2.419 18.044
1978 8.909 9.072 750 441 563 19.735 1.434 2.627 22.362
1979 10.860 10.186 1.062 605 663 23.376 1.384 3.459 26.835

1980 13.303 12.700 1.127 739 749 28.618 1.687 4.674 33.292
1981 15.953 14.529 1.649 1.078 839 34.048 2.233 6.768 40.816
1982 18.566 17.092 1.941 1.724 978 40.301 3.512 7.346 47.647
1983 21.773 18.616 2.579 2.913 1.720 47.601 3.715 7.582 55.183
1984 24.181 21.361 2.317 5.292 1.373 54.524 4.028 11.264 65.788

1985 27.354 23.860 2.140 6.850 1.555 61.759 6.077 14.804 76.563
1986 30.913 26.390 2.206 8.612 1.647 69.768 7.209 14.663 84.431
1987 35.712 29.440 2.797 7.513 1.704 77.166 7.612 17.796 94.962
1988 39.371 33.191 2.997 9.978 2.156 87.693 9.421 22.569 110.262
1989 45.553 38.187 3.239 11.036 2.228 100.243 12.216 25.516 125.759

1990 52.068 44.264 3.345 11.613 2.715 114.005 15.430 26.714 140.719
1991 59.457 50.254 3.471 14.249 2.767 130.198 16.547 26.529 156.727
1992 67.384 54.433 4.323 17.424 3.244 146.808 14.958 30.183 176.991
1993 71.829 56.385 4.355 17.250 3.731 153.550 15.919 27.203 180.753
1994 73.964 58.066 4.570 21.146 3.620 161.366 16.132 30.938 192.304

1995 79.090 60.940 4.668 22.900 3.977 171.575 16.305 25.476 197.051
1996 83.322 63.957 4.766 24.830 4.416 181.291 14.454 21.626 202.917
1997 86.638 65.761 4.432 23.520 5.265 185.616 15.177 20.908 206.524
1998 92.148 67.371 5.999 22.608 6.353 194.479 17.518 23.895 218.374
1999 99.516 70.347 6.834 20.350 7.298 204.345 19.334 26.119 230.464

2000 108.360 75.470 7.125 20.417 7.960 219.332 19.855 27.210 246.542
2001 116.190 79.849 6.937 20.759 8.571 232.306 22.564 30.676 262.982
2002 125.397 86.204 7.673 19.774 9.843 248.891 25.840 34.706 283.597
2003 135.919 91.535 8.174 18.546 11.370 265.544 28.069 35.099 300.643
2004 149.756 98.577 8.285 17.185 12.470 286.273 28.428 40.742 327.015

2005 163.740 105.473 9.151 16.268 13.945 308.577 32.354 40.806 349.383
2006 177.536 112.740 9.778 16.152 15.782 331.988 36.604 45.888 377.876

2007 193.474 122.486 11.315 16.932 15.401 359.608 42.587 53.143 412.751

2008 212.279 135.454 12.026 17.274 17.938 394.971 42.724 54.267 449.238
2009 222.782 152.669 11.937 18.658 19.775 425.821 46.068 56.829 482.650

2010 220.775 161.136 11.999 20.423 17.526 431.859 39.178 45.914 477.773

CUADRO B.12 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

Fuente: Contabilidad Nacional de España INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia.
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2000 17,2 12,0 1,1 3,2 1,3 34,8 3,2 4,3 39,1
2001 17,1 11,7 1,0 3,1 1,3 34,1 3,3 4,5 38,7
2002 17,2 11,8 1,1 2,7 1,3 34,1 3,5 4,8 38,9
2003 17,4 11,7 1,0 2,4 1,5 33,9 3,6 4,5 38,4
2004 17,8 11,7 1,0 2,0 1,5 34,0 3,4 4,8 38,9

2005 18,0 11,6 1,0 1,8 1,5 33,9 3,6 4,5 38,4
2006 18,0 11,4 1,0 1,6 1,6 33,7 3,7 4,7 38,3

2007 18,4 11,6 1,1 1,6 1,5 34,1 4,0 5,0 39,2
2008 19,5 12,5 1,1 1,6 1,6 36,3 3,9 5,0 41,3
2009 21,3 14,6 1,1 1,8 1,9 40,6 4,4 5,4 46,1

2010 21,0 15,3 1,1 1,9 1,7 41,1 3,7 4,4 45,4

CUADRO B.13 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Porcentaje del PIB)

Fuente: Contabilidad Nacional de España INE e Informe Anual del Banco de España y elaboración propia.
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1970 2.470 411 -336 3.042 15,0 2,5 -2,0 18,5
1971 2.910 354 -454 3.574 15,6 1,9 -2,4 19,2
1972 3.113 428 -454 4.315 14,2 2,0 -2,1 19,7
1973 3.312 702 -397 5.338 12,6 2,7 -1,5 20,2
1974 3.890 379 -1.015 6.248 12,0 1,2 -3,1 19,3
1975 4.663 294 -1.198 7.746 12,3 0,8 -3,2 20,4

1976 5.512 -217 -2.473 9.785 12,1 -0,5 -5,4 21,4
1977 7.614 -618 -2.916 12.979 13,1 -1,1 -5,0 22,4
1978 9.414 -966 -3.454 16.413 13,3 -1,4 -4,9 23,2
1979 12.403 -504 -3.808 20.063 14,9 -0,6 -4,6 24,2
1980 15.987 -1.425 -5.888 24.386 16,8 -1,5 -6,2 25,6
1981 21.964 -1.943 -8.453 28.501 20,5 -1,8 -7,9 26,6

1982 31.479 -2.891 -9.997 32.872 25,6 -2,4 -8,1 26,7
1983 43.308 -2.337 -9.624 40.238 30,9 -1,7 -6,9 28,7
1984 58.617 -2.898 -13.751 45.932 37,1 -1,8 -8,7 29,1
1985 74.132 -1.926 -15.722 52.829 42,2 -1,1 -9,0 30,1
1986 87.643 -404 -7.062 61.684 43,6 -0,2 -3,5 30,7
1987 98.744 3.458 -7.005 72.925 43,9 1,5 -3,1 32,4

1988 100.717 1.592 -11.904 80.937 40,2 0,6 -4,8 32,3
1989 116.876 3.846 -10.112 95.399 41,7 1,4 -3,6 34,0
1990 135.841 2.801 -12.320 105.723 43,5 0,9 -3,9 33,8
1991 151.263 985 -13.247 116.476 44,2 0,3 -3,9 34,0
1992 171.721 442 -26.280 131.862 46,5 0,1 -7,1 35,7
1993 221.517 960 -22.674 132.988 58,0 0,3 -5,9 34,8

1994 245.590 -3.052 -29.467 140.777 60,5 -0,8 -7,3 34,7
1995 283.076 -8.035 -28.998 147.159 63,3 -1,8 -6,5 32,9
1996 319.600 -5.780 -23.008 157.760 67,4 -1,2 -4,9 33,3
1997 333.199 2.179 -17.028 170.013 66,1 0,4 -3,4 33,7
1998 345.953 6.358 -17.364 183.086 64,1 1,2 -3,2 33,9
1999 361.556 15.295 -8.317 200.352 62,3 2,6 -1,4 34,5

2000 373.506 19.018 -6.283 219.192 59,3 3,0 -1,0 34,8
2001 377.806 24.019 -4.492 233.970 55,5 3,5 -0,7 34,4
2002 383.170 28.361 -3.476 255.087 52,5 3,9 -0,5 35,0
2003 381.591 30.694 -1.793 273.694 48,7 3,9 -0,2 35,0
2004 388.701 33.934 -2.985 298.124 46,2 4,0 -0,4 35,4
2005 391.083 46.409 8.752 331.832 43,0 5,1 1,0 36,5

2006 389.507 62.948 19.844 368.198 39,6 6,4 2,0 37,4
2007 380.661 72.304 20.057 401.379 36,1 6,9 1,9 38,1
2008 433.611 11.379 -45.162 373.619 39,8 1,0 -4,2 34,3
2009 531.319 -54.684 -117.268 337.113 50,4 -5,2 -11,1 32,0

2010 638.599 -45.516 -98.276 351.086 60,1 -4,3 -9,2 33,0
(*) Deuda Pública de las Administraciones Públicas. Según Protocolo Déficit Excesivo.

Fuente: Contabilidad Nacional del INE, Cuentas Financieras del Banco de España Comisión Europea y BBVA.

CUADRO B.14 DEUDA PÚBLICA BRUTA, AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP. 
PRESION FISCAL

MILLONES DE EUROS EN PORCENTAJE DEL PIB
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