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SUMARIO

La OCDE prevé un crecimiento muy moderado de las
economias avanzadas en 2013 que ganara impulso en
2014.

El precio del crudo Brent desciende en noviembre por
cuarto mes consecutivo.

® lLa economia estadounidense sigue creciendo a buen INDICE 3
ritmo, aunque aumentan las incertidumbres ante la falta PANORAMA GENERAL 5
de un acuerdo para suavizar el ajuste fiscal aprobado
para 2013. CONTEXTO INTERNACIONAL 1

® La economia de la Eurozona se encuentra en recesion y DEMANDA Y ACTIVIDAD 17
se espera un nuevo retroceso del PIB en el cuarto
trimestre de 2012. Se siguen revisando a la baja sus MERCADO DE TRABAJO Y 20
PRI A ACTUALIDAD SOCIOLABORAL

® la Troika acuerda desbloquear la ayuda financiera para PRECIOS 25
Grecia, aunque el pais debera recomprar parte de su
deuda para garantizar su sostenibilidad en el largo plazo. SECTOR EXTERIOR 27

® En la dltima parte del ano la economia espanola anotara DEFICIT PUBLICO 29
un nuevo retroceso, registrando una caida para el FINANCIACION 3]

conjunto de 2012 del -1,3%. Las desfavorables
expectativas y las incertidumbres en el entorno
internacional no permiten una mejora de las previsiones
para 2013.

® la ligera aceleracion de la destruccion de empleo
interanual en términos de afiliados a la Seguridad Social
en el conjunto de octubre y noviembre anticipa que el
mercado laboral sufrira un nuevo deterioro en el
trimestre final de 2012.

® Tras alcanzar una inflacion del 3,5% en octubre, los
precios han moderado su evolucion en noviembre y
cerraran el ejercicio en torno al 3%.

® la contraccion de las importaciones permite que
continte la correccion del déficit por cuenta corriente,
a pesar de la desaceleracion de las exportaciones.

® las medidas de ajuste fiscal frenan el deterioro del
déficit publico del Estado en octubre, que alcanza un
4,1% del PIB, frente al 4,5% de objetivo previsto para
todo el ano. La desviacion al alza del déficit se esta
produciendo en la Seguridad Social.
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PANORAMA GENERAL

El Eurogrupo y el FMI alcanzaron un acuerdo sobre las medidas a adoptar para
garantizar la sostenibilidad de la deuda de Grecia a largo plazo y de este modo se
permite activar el desembolso del siguiente tramo de la ayuda financiera, que ascendera
a 43.700 millones de euros. El acuerdo consiste en:

o Destinar a una cuenta segregada, dirigida a abonar el servicio de la deuda, los
ingresos derivados del proceso de privatizaciones, el superavit primario marcado,
asi como un 30% del exceso del superavit primario.

o Abrir la posibilidad a que Grecia reduzca su nivel de endeudamiento mediante la
compra de titulos de deuda publica por un precio menor al actual.

o Reduccion de los tipos de interés.

En esencia, el resultado del Eurogrupo supone una reestructuraciéon de la deuda
publica griega, sin llegar a una quita de la deuda en manos publicas (tal y como
pretendia el FMI). Los paises de la Eurozona y el propio FMI han senalado que la
aplicacion de las nuevas ventajas estara sujeta al éxito del nuevo programa griego de
recompra de bonos. La ausencia de informacion al respecto supone un nuevo
elemento de incertidumbre a corto plazo para la resolucion de la crisis de Grecia, que
debera ser despejado lo antes posible. En cualquier caso, las medidas adoptadas no
suponen una solucion al problema de Grecia sino que se gana tiempo mientras se
presupone que remite la crisis de la Eurozona y la situacion econémica y fiscal del
resto de miembros gana solidez.

Hay que subrayar que el acuerdo alcanzado demuestra la voluntad de los paises de la
Eurozona de que ningun pais abandone la moneda unica. Dicha decision ha tenido un
efecto positivo sobre la evolucion de la prima de riesgo espafnola, que se ha reducido
en mas de 50 puntos basicos en una semana, situandose por debajo de los 400 puntos
basicos.

Por otra parte, la OCDE presentaba su informe de perspectivas econémicas, en donde
se muestra una desaceleracion de las economias desarrolladas, que creceran durante
2012-2013 a un ritmo anual del 1,4%. Sin embargo, las expectativas de crecimiento de
la Zona Euro, en general, y de Espana, en particular, seran mucho mas negativas. En
concreto, esta institucion estima que la economia espanola retrocederia un -1,3% este
ano y un -1,4% en 2013, en linea con las previsiones de CEOE. El crecimiento volvera
en 2014, con un ritmo anual del 0,5%. El fuerte esfuerzo de consolidacion fiscal, el
endurecimiento de las condiciones financieras y la debilidad de la economia europea
han afectado profundamente al crecimiento economico de Espana. Asimismo, el
mercado laboral ha mostrado un panorama desolador, donde la tasa de paro se ha
elevado hasta el 25%. Sin embargo, el crecimiento de la inflacion subyacente y las
presiones salariales se han suavizado, lo que ha permitido a la economia espanola
mejorar su competitividad y, por tanto, impulsar nuevas ganancias en la cuota de
mercado de exportacion.

En opinion de la OCDE, el plan de consolidacion fiscal puesto en marcha por el
Gobierno es apropiado y necesario para restaurar la confianza. Las medidas del mismo
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equivalen a un 2,7% del PIB en 2013 y un 1% en 2014, por lo que su aplicacion
completa tendra un efecto significativo en la reduccion del déficit. En este contexto, la
OCDE ha estimado la distribucion de los planes de consolidacion fiscal para los
ejercicios 2013 y 2014, en proporcion al PIB potencial de todos los paises de la OCDE.
En el mismo, se observa que el esfuerzo fiscal espanol se sitia entre los mas elevados.
Con todo, el objetivo de déficit publico previsto por el Gobierno no se alcanzara
como consecuencia del deterioro de la economia.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA

C. Europea Gobierno CEOE OCDE
PiB 2012 -1,4 -1,5 -1,3 -1,3
2013 -1,4 -0,5 -1,3 -1,4
2014 08 1,2 - 0,5
Tasa paro 2012 25,1 24,6 25,0 25,0
2013 26,6 24,3 26,3 26,9
2014 26,1 23,3 - 26,8
Déficit pablico 2012 -8,0 -6,3 -7,1 -8,1
2013 -6,0 -4,5 -5,3 -6,3
2014 -6,4 2,8 - -59

Fuente: Previsiones Econdmicas de la Comision Europea. Gobierno de Espafia. Servicio de Estudios de CEOEy
OCDE.

En este sentido, cabe senalar que la ejecucion presupuestaria hasta octubre muestra
que el Estado esta ajustando sus cuentas publicas al objetivo de déficit previsto para el
conjunto del ano (4,5% del PIB). Las medidas de ajuste fiscal, tanto por parte de los
gastos como de los ingresos, que se aprobaron el pasado verano, han contenido el
ritmo de avance del desequilibrio presupuestario del Estado en octubre, que en
términos de Contabilidad Nacional, se sitia en el 4,1% del PIB. En cambio, en la
Seguridad Social es donde podria producirse la mayor desviacion al alza.

Al mismo tiempo, las Comunidades Auténomas reduciran considerablemente su
desequilibrio presupuestario, ya que partian de un déficit del -3,3% en 2011. La
ejecucion hasta septiembre muestra un déficit del -1,1% del PIB, no muy alejado del
objetivo (-1,5% sobre el PIB). Para el conjunto de las Administraciones Publicas, las
estimaciones de CEOE apuntan a un déficit publico del 7% del PIB para 2012.

En el ambito laboral, hay que senalar que los resultados del paro y la afiliacion a la
Seguridad Social de noviembre estan distorsionados por los cambios en los convenios
especiales de Seguridad Social para cuidadores no profesionales de la dependencia. Si
no se tiene en cuenta este efecto, los resultados tampoco mejoran, dado que en
términos de afiliados a la Seguridad Social, la caida de noviembre es peor que la de este
mes en los tres anos anteriores y la tasa interanual se acelera levemente hasta el -3,7%,
frente al -3,5% del trimeste anterior. En términos de parados, su aumento en
noviembre es inferior al de 201 I, pero superior al de 2010. No obstante, si se aprecia
cierta contenciéon del ritmo de crecimiento interanual. Teniendo en cuenta la
informacién de octubre y noviembre, no se observan sefnales de mejora del mercado
laboral, sobre todo, en términos de afiliados a la Seguridad Social.

Por ultimo, la inflacion en el mes de noviembre y segln el IPC adelantado, ha frenado
su ritmo de avance notablemente hasta el 2,9% desde el 3,5% de octubre. En
consecuencia, para final de ano previsiblemente la inflacion se sitie en el entorno del
3%.
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GENERAL OUTLOOK

The Eurogroup and the IMF have agreed on the measures to be taken to guarantee the
sustainability of the Greek debt in the long term. This way they will be able to activate
the next financial aid payout that will reach 43,700 million euros. The agreement
consists of:

o Depositing the revenue from privatisations, the targeted primary surpluses, as well
as 30% of the excess primary surplus, in a segregated account for debt servicing.

o Opening up the possibility for Greece to reduce its level of debt via public debt
tender purchases for a lower price than the current one.

o Interest rate reductions.

Basically, the Eurogroup results mean a restructuring of the Greek public debt,
without actually being public debt relief (as the IMF wanted). The Eurozone countries,
and the IMF itself, have indicated that the application of new benefits will be subject to
the success of the new Greek bond repurchase programme. The absence of any
information about this has introduced a new element of uncertainty in the short term
regarding the resolution of the Greek crisis, something which must be cleared up as
soon as possible. In any case, the measures that have been adopted are not a solution
to Greece’s problem, but a way of gaining time to hold on while the Eurozone crisis
supposedly abates and the economic and fiscal situation of the other members
becomes more solid.

We should highlight the fact that the agreement reached demonstrates that the
Eurozone countries do not want any country to leave the single currency. This
decision has had a positive effect on the evolution of the Spanish risk premium, which
dropped by more than 50 basis points in one week, falling below 400 basis points in
the following days of the agreement.

The OECD, meanwhile, presented its economic outlook report showing a
deceleration of developed economies, which will grow at an annual rate of 1.4% in
2012-2013. However, the growth prospects in the Eurozone, in general, and in Spain,
in particular, will be much more negative. More specifically, this organisation believes
that the Spanish economy will shrink by -1.3% this year and -1.4% in 2013, in line with
the CEOE forecast. Growth will return in 2014, with an annual rate of 0.5%. The
considerable effort made in tax consolidation, the toughening of financial conditions,
and the weakness of the European economy, have had a profound effect on economic
growth in Spain. Likewise, prospects for the labour market are bleak, with the
unemployment rate up to 25%. However, growth of underlying inflation and salary
pressures have eased up, which has allowed the Spanish economy to improve its
competitiveness and, therefore, boost its share of the world export market.

In the opinion of the OECD, the tax consolidation plan started by the Government is
appropriate and necessary to ensure confidence is restored. The measures of this plan
are equal to 2.7% of GDP in 2013 and 1% in 2014, meaning its full application will have
a significant effect on deficit reduction. Within this context, the OECD has estimated
the distribution of the tax consolidation plans for 2013 and 2014, in proportion to the
potential GDP of all the OECD countries. This estimate shows that the Spanish fiscal
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still indicates a
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over -1% in 2013
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effort is one of the greatest. Nevertheless, we can see that the public deficit objective
set by the Government will not be reached as a result of the deterioration in the
economy.

FORECASTS OF SPANISH ECONOMY

E. Commission Government CEOE OECD
GDP (annual 2012 -1,4 -1,5 -1,3 -1,3
growth rate) 2013 -1,4 -0,5 -1,3 -1,4
2014 0,8 1,2 -- 0,5
Unemployment 2012 25,1 24,6 25 25
rate 2013 26,6 24,3 26,3 26,9
2014 26,1 23,3 -- 26,8
Public Deficit 2012 -8 -6,3 7,1 -8,1
(% GDP) 2013 -6 -4,5 5,3 -6,3
2014 -6,4 -2,8 -- -59

Source: European Commision, Spanish Government, Research Economic Unit (CEOE) and OECD

It is important to point out that the budget implementation carried out up to October
shows that the State is adjusting its public accounts to meet the deficit target set for
the whole year (4.5% of GDP). The tax adjustment measures, for both expenditure
and income, that were approved last summer, managed to stop the advance of the
budgetary imbalance of the State in October and which, in terms of National
Accounts, is at 4.1% of the GDP. On the other hand, the greatest upward deviation
may occur in Social Security.

At the same time, the regional governments will considerably reduce their budgetary
imbalance, as they started with a deficit of -3.3% in 201 1. Implementation up to
September shows a deficit of -1.1% of GDP, not far off the target (-1.5% of GDP). For
Government bodies as a whole, CEOE estimates indicate a public deficit of 7% of GDP
for 2012.

In the area of employment, it is important to point out that the unemployment and
Social Security registration figures for November are distorted due to the changes in
the special Social Security agreements for non-professional carers of dependents. If we
do not take this effect into account, the results are no better as, in terms of Social
Security registration, the drop in November has been worse than in the same month
in the last three years, and the year-on-year rate has increased slightly to -3.7%, as
opposed to -3.5% in the previous quarter. Regarding unemployment figures, the
increase in November was less than in 2011, but higher than in 2010. However, a
certain slowing of the year-on-year growth rate is noticeable. Looking at the data for
October and November, there no signs of improvement in the labour market,
especially with regards to Social Security registration figures.

Lastly, according to the CPI, inflation in November slowed considerably to 2.9% from
3.5% in October. Consequently, we can predict that inflation will be around 3% by the
end of the year.
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CUADRO MACROECONOMICO BASICO, ESPANA

PIB. Demanda. precios constantes (tasa de variacion anual) Previsiones*
2010 2011 e LIV 12.1 12.11 12.11 2012 2013
PIB -0,3 0,4 0,6 0,0 -0,7 -1,4 -1,6 -1,4 -1,4
Gasto en consumo final 0,9 -0,8 -1,0 2,1 -1,9 2,3 -2,5 - -
Hogares 0,6 -0,8 -0,2 -2,4 -1,3 -2,1 -2,0 -1,9 2,1
ISFLSH 2,8 -8,9 -9.2 -9.4 -0,8 -0,4 -0,5 -- --
AA.PP. 1,5 -0,5 -2,7 -1 -3,7 -2,9 -3,9 -4,9 7,2
Form. bruta de cap. fijo -6,2 5.3 -4,2 -6,0 7,5 9,2 -9.9 -9,0 -5,6
Activos fijos Materiales -6,7 -5,8 -4,7 -6,6 -8,2 -10,1 -10,9 - -
Equipo y act. Cultiv. 2,6 2,3 3,5 -1,7 -5,4 -6,8 72 -6,6 -3,5
Construccion -9,8 -9,0 -8,0 -8,6 -9,4 -1L5 -12,6 -1L3 7,3
Activos fijos Inmateriales 35 3,1 4,9 2,0 3,1 2,9 4,7 - -
Demanda nacional (aport.) -0,6 -1,9 -1.8 3,1 3,1 -38 -4,0 -4,0 -38
Exportaciones 11,3 7,6 7,6 58 2,4 2,9 43 2,1 42
Importaciones 9.2 -0,9 -1,2 -4,9 -5,8 -5,1 -3,5 -6,3 -3,2
Contribucién d. Exterior 03 2,3 2,4 3,1 24 2,4 2,4 2,6 2,3
PIB. Oferta precios constantes (tasa de variacion anual)
2010 2011 e LIV 12.1 12.11 12.11
VAB - Agric. y pesca 2,0 82 8,7 78 2,8 2,5 2,6
VAB - Industria 43 2,7 2,5 0,2 -3,4 -3,3 -3,0
Manufacturera 3,9 2,9 2,7 0,1 -4,5 -4,7 -3,7
VAB - Construccion -14.3 5,9 -4,3 -4,5 -7,5 72 -9,6
VAB - Servicios: 1,2 1,4 1,6 11 08 -0,3 -0,5
Comer., Transp. y Hosteleria 1,6 N 1,0 -0,2 0.2 -1,3 -1,0
Informacién y Comunicac. 6,5 39 43 37 1,8 08 08
Act. Financieras y de Seguros 3,7 -3,6 -3,4 0,4 3,0 2,1 -0,2
Act. Inmobiliarias -0,9 2,7 2,9 2,8 2,1 1,7 2,1
Act. Profesionales -0,2 32 3,6 34 0,5 -1,6 0,5
Adm. Pub., Sanidad y Educ. 2,4 1,1 1,3 0,3 0,5 0,0 -1,5
Act. Artist., Recreat. y Otros 0,3 1.4 3.1 2,9 1,3 -1,0 -0,9
Empleo
2010 2011 m 1LV 12.1 12.11 12.10 Oct. Nov.
EPA Ocupados 2,3 -1,9 2,1 3,3 -4,0 -4,8 -4,6
EPA Parados 11,6 79 88 12,3 14,9 17,8 16,1
EPA Tasa de Paro 20,1 21,6 21,5 22,8 24,4 24,6 25,0
SS - Afiliaciones -1,9 -1,5 -1,4 22,1 22,7 -3,1 -3,4 -3,8 -4,8
INEM - Paro Registrado 11,4 48 4,6 7,4 9.3 1,9 1,9 10,8 11,0
Precios y Salarios
2010 2011 e LIV 12,1 12,ll 12,11 Oct. Nov.
IPC 1,8 32 3,1 2,8 2,0 2,0 28 3,5
IPC Subyacente 0,6 1,7 1,6 1,6 1,2 1,2 1,6 2,5
IPRI 32 6,9 7,2 6,2 4,6 2,9 35 3,5
Salarios (conv. Colect.) 1.4 2,7 2,6 24 23 1,9 1,4 1,2
Precio barril petroleo ($) 79,5 1,3 13,3 109,5 118,4 108,6 109,7 11,9 109,4
Sector Monetario y Financiero
2010 2011 e LIV 12.1 12.11 12.11 Oct. Nov.
Tipo BCE. Intervencion 1,00 1,08 1,50 1,25 1,00 1,00 0,75 0,75 0,75
Euribor a 3 meses 0,86 1,30 1,45 1,46 1,06 ND ND ND ND
Bonos a 10 afios. Espaiia 4,49 551 535 5,98 5,12 5,89 6,34 546 5,52
Tipo cambio Délar/Euro 1,327 1,392 1,413 1,348 1,311 1,283 1,251 1,297 1,283
Sector Publico
2009 2010 1em 1LV 12.1 12.1 12.11 Sep. Oct.
Estado Ingresos no finac. 21,1 24,8 -20,1 -18,2 4,1 73 9,1 9,4 9,1
Estado Pagos no financ. 27,8 -5,1 -19,5 -15,9 13,1 18,6 9,1 9,1 62
SS: Gastos no financ. 48 34 2,3 - 38 32 3,0 3,0

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, Comision Europea y Servicio de Estudios de la CEOE

* Informe de previsiones de Otofio de la Comisién Europea (nov-12)
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GDP. Demand. Constant prices (annual growth rate) Forecast*
2010 2011 L 1LV 12.1 12.11 12.11 2012 2013
GDP -0,3 0,4 0,6 0,0 -0,7 -1,4 -1,6 -1,4 -1,4
Final consumer spending 0,9 -0,8 -1,0 2,1 -1,9 2,3 -2,5 - -

Homes 0,6 -0,8 -0,2 -2,4 -1,3 2,1 -2,0 -1,9 2,1

Non Profit 2,8 -89 -9,2 -9,4 -0,8 -0,4 -0,5 - -

Civil Service 1,5 -0,5 -2,7 -1,1 -3,7 -2,9 -39 -4,9 72
Gross fixed capital form. -6,2 -5,3 -4,2 -6,0 75 9,2 -9.9 -9,0 5,6
Material fixed Assets -6,7 -5,8 -4,7 -6,6 -82 -10,1 -10,9 - -

Capital assets 2,6 2,3 3,5 -7 -5,4 -6,8 72 -6,6 3,5

Construction -9.8 -9,0 -8,0 -8,6 -9.4 -1,5 -12,6 -3 7.3
Inmaterial fixed Assets 35 3,1 4,9 2,0 3,1 2,9 4,7 - -
Domestic demand (contrib.) -0,6 -1,9 -1,8 3,0 3.0 -38 -4,0 -4,0 3.8
Exports 11,3 7,6 7,6 58 2,4 2,9 43 2,1 42
Imports 9,2 -0,9 -1,2 -4.9 -5,8 -5,1 -3,5 -6,3 -3,2
Contrib. Net Exports (p.p.) 03 23 2,4 3,1 2,4 2,4 2,4 26 23

Gross Added Value. Constant prices (annual growth rate)
2010 2011 L 1LV 12.1 12.11 12.11
GAV - Agric. & fishing 2,0 82 8,7 78 28 2,5 2,6
GAV - Industry 43 2,7 2,5 0,2 -3,4 -3,3 -3,0
Manufacturing 39 29 2,7 0,1 -4,5 -4,7 -3,7
GAV - Construction -14,3 -5,9 -4,3 -4,5 7,5 72 -9,6
GAV - Services: 1,2 1,4 1,6 1,1 08 -0,3 -0,5
Trade, Transp, Rest. & Hotel. 1,6 11 1,0 -0,2 0,2 -1,3 -1,0
Information & Comunic. 6,5 39 43 37 1,8 08 08
Financial and Assurance -37 -3,6 -34 0,4 3,0 2,1 -0,2
Real-state -0,9 2,7 2,9 2,8 2,1 1,7 2,1
Professional Activities -0,2 32 3,6 34 0,5 -1,6 0,5
Pub. Adm., Health and Educ. 2,4 11 1,3 03 0,5 0,0 -1,5
Artistics, Recreat & Others 0,3 1,4 3,1 2,9 1,3 -1,0 -0,9
Employment
2010 2011 1L 1LV 12.1 12.11 12.1m Oct. Nov.
LFSS- Employed -2,3 -1,9 -2,1 -3,3 -4,0 -4,8 -4,6
LFSS- Unemployed 11,6 79 88 12,3 14,9 17,8 16,1
LFSS- Unemployment 20,1 21,6 21,5 22,8 24,4 24,6 25,0
SS - Sign-ups -1,9 -1,5 -1,4 -2, -2,7 -3,1 -3,4 -3,8 -4,8
INEM - Unemployed 11,4 48 4,6 74 9.3 11,9 11,9 10,8 11,0
Prices and Wages
2010 2011 1L 1LV 12,1 12,11 12,111 Oct. Nov.
CPI 1.8 32 3,1 28 2,0 2,0 28 35
CPI - Underlying 0,6 1,7 1,6 1,6 1,2 1,2 1,6 2,5
PPI 32 6,9 72 6,2 4,6 2,9 35 35
Salaries (coll. Barg. Agr.) 1,4 2,7 2,6 24 2,3 1,9 1,4 1,2
Price barrel oil ($) 79,5 11,3 113,3 109,5 118,4 108,6 109,7 11,9 109,4
Monetary and Financial Sector
2010 2011 L 1LV 12.1 12.11 12.11 Oct. Nov.
ECB rate auction 1,00 1,08 1,50 1,25 1,00 1,00 0,75 0,75 0,75
Euribor at 3 months 0,86 1,30 1,45 1,46 1,06 ND ND ND ND
10 years Bonds. Spain 4,49 5,51 535 5,98 5,12 5,89 6,34 5,46 5,52
Dollar/Euro exchange 1,327 1,392 1,413 1,348 1,311 1,283 1,251 1,297 1,283
Public Sector
2009 2010 1 1LV 12.1 1.n 12.11 Sep. Oct.
State non-financ. receipts 21,1 248 -20,1 -182 4,1 73 9,1 9.4 9,1
State non-financ. payments 27,8 -5,1 -19,5 -159 13,1 18,6 9,1 9,1 62
SS: non-financial costs 4.8 3,4 2,3 - 38 32 3,0 3,0

Source: Abstract of Economic Indicators, MEI, European Commission and in-home.

* Autumn Economic Forecasts European Commission. (Nov-12)
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CONTEXTO INTERNACIONAL

El informe semestral de la OCDE, de finales de noviembre, senala que la recuperacion
economica se ha estancado y que el crecimiento se mantendra muy tenue durante
alglin tiempo. Por ello, ha revisado a la baja sus previsiones, tanto para 2012 como para
2013, y estima que el conjunto de economias avanzadas creceran un |,4% en el
presente ano y en el préoximo, frente al 1,6% y 2,2% estimado el pasado mes de mayo.
Para 2014, se espera que la actividad gane dinamismo y el conjunto de la OCDE crezca
a ritmos del 2,3%.

Previsiones de la OCDE (noviembre de 2012)

(crecimiento anual) 2011 2012 2013 2014
Estados Unidos 1,8 2,2 2,0 2,8
Japon -0,7 1,6 0,7 0,8
Eurozona 1,5 -0,4 -0,1 1,3
Alemania 3,1 0,9 0,6 1,9
Francia 1,7 0,2 0,3 1,3
Italia 0,6 2,2 -1,0 0,6
Espaiia 0,4 -1,3 -1,4 0,5
Gran Bretaiia 0,9 -0,1 0,9 1,6
China 9,3 7,5 8,5 8,9
OCDE 1,8 1,4 1,4 23

Fuente: OECD ECONOMIC OUTLOOK, Volume 2012/2

Estas previsiones muestran el comportamiento desigual que se esta produciendo entre
unas zonas y otras del mundo. Por un lado, la zona euro, cuyo PIB del tercer trimestre
se contrajo una décima, se espera que continle en recesion hasta el primer trimestre
de 2013, para iniciar seguidamente una suave recuperacién. En Japon, la actividad se ha
contraido con intensidad, -0,9% en el tercer trimestre, y se estima que seguira a la baja
en el cuarto trimestre, aunque mas moderadamente. Durante 2013, su economia ira
ganando dinamismo, impulsada por el nuevo paquete de estimulo aprobado.

Por el contrario, en Estados Unidos el crecimiento esta siendo mas sostenido, con un
tercer trimestre donde el PIB aumenté un 0,7% trimestral. Para 2013, las previsiones
apuntan a que la economia mantenga un ritmo similar al del presente ano, siempre y
cuando se logre un acuerdo para evitar el precipicio fiscal al que se enfrenta.

En cuanto a las economias emergentes, se estd apreciando una cierta mejoria tras la
desaceleracion de los ultimos trimestres. En China, los datos de octubre muestran un
mayor vigor en la produccién industrial y en las exportaciones, a lo que hay que unir la
contencion de la inflacion, que a su vez podria facilitar la implementacion de nuevas
medidas de estimulo si fuese necesario.

No obstante, en estas previsiones pesan una serie de riesgos, destacando la crisis de la
zona euro como principal amenaza para el crecimiento, junto con una posible falta de
acuerdo en Estados Unidos para suavizar los ajustes fiscales previstos para 2013.
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En cuanto al mercado laboral, la OCDE prevé que la tasa de desempleo aumente a lo
largo de 2013, principalmente en la zona euro y durante la primera parte del ano en
Japon, para ir descendiendo a lo largo de 2014. Por su parte, la inflacion se moderara
en 2013, debido a la debilidad de la economia y aumentara ligeramente en 2014.

Por otro lado, el precio del crudo Brent descendid en noviembre por cuarto mes
consecutivo, hasta los 109,4 $/barril de media, un 1,2% inferior al precio de hace un
ano. En euros, debido a la depreciacion de la moneda comun frente al délar, el precio
de 85,3 €/barril fue un 4,4% mayor que el de noviembre de 201 1.

Estados Unidos: incertidumbre ante la proximidad del precipicio fiscal

El dato revisado del PIB estadounidense ha modificado al alza, desde 0,5% hasta 0,7%
trimestral, el crecimiento de la economia en el tercer trimestre. La mejoria se ha
debido principalmente al sector exterior, por el aumento de las exportaciones,
mientras que en la demanda interna el consumo privado se revisa a la baja y compensa
el aumento de la inversidon privada, debido fundamentalmente al crecimiento de los
inventarios.

Cuadro macroeconémico de Estados Unidos ( % de crecimiento intertrimestral)

2010 2011 3TII  4TII ITI2 2TI2 3TI2

PIB 24 1,8 0,3 1,0 0,5 0,3 0,7
Consumo privado 1,8 2,5 0,4 0,5 0,6 0,4 0,3
Gasto publico 0,6 3,1 -0,7 -0,6 0,8 -0,2 0,9
Inversion privada 13,7 52 1,4 7,6 1,5 0,2 1,6
Residencial -3,7 -1,4 0,3 2,9 48 2,0 3,4
No residencial 0,7 8,6 4,4 2,3 1,8 0,9 -0,6
Exportaciones 1,1 6,7 1,5 0,4 11 1,3 0,3
12,5 48 11 1,2 0,8 0,7 0,0

Importaciones

Fuente: www.freelunch.com y Servicio de Estudios CEOE

Las previsiones de la OCDE para el cuarto trimestre apuntan a una desaceleracion de
la actividad, hasta tasas del 0,3% trimestral, para posteriormente ir mejorando
moderadamente a lo largo de 2013 y ganar fortaleza en 2014, con crecimientos anuales
del 2% y del 2,8% respectivamente. El empleo seguira aumentando a ritmos del 1,5%
anual y la tasa de paro descendera hasta el 7,8% de media en 2013 y el 7,5% en 2014.

Estas previsiones contemplan un acuerdo para relajar el incremento de impuestos y el
recorte de gastos previsto, y evitar asi el denominado “precipicio fiscal”. En caso de
producirse un fuerte ajuste fiscal, un informe de la Oficina Presupuestaria del
Congreso de Estados Unidos estima que la economia se contraeria durante la primera
mitad de 2013, para dar paso a un crecimiento muy suave en la segunda parte del afo,
y que la tasa de desempleo se situaria en el 9,1% en el cuarto trimestre.

Para el cuarto trimestre, los indicadores que se van conociendo estan dejando senales
contrapuestas. La confianza de los consumidores ha vuelto a subir en noviembre,
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situandose en maximos de los Ultimos anos, mientras que en el lado empresarial el ISM
de servicios mejord timidamente. Por el contrario el ISM de manufacturas perdio 2,2

puntos, situandose por debajo de los 50 puntos, lo que indica una ligera contraccion en
el mismo.

En cuanto al empleo, en noviembre aumentd en 146 mil personas, siendo el sector
servicios donde crecié6 con mas fuerza, compensando asi la pérdida de puestos de

trabajo en la construccion y en la industria. Por su parte, la tasa de paro descendio en
una décima hasta el 7,8% de la poblacion activa.

Mientras, en el sector residencial las sehales siguen siendo positivas. Las viviendas
iniciadas alcanzaron niveles maximos desde julio de 2008. La venta de vivienda nueva y
de segunda mano, crecen a ritmos del 17% y del 10,9% respectivamente, en tasas
interanuales. Ademas, los precios han subido por octavo mes consecutivo, y el indice
HMI, que muestra la confianza de los constructores, marcé un nuevo maximo desde
mayo de 2006. A pesar de ello, Bernanke ha declarado que la Reserva Federal esta
dispuesta a emplear instrumentos de politica monetaria y acciones de regulaciéon y
supervision para favorecer la recuperacion del mercado inmobiliario, al que considera
necesario para la reactivacion econémica, ya que pese a los signos de mejoria, alin se
encuentra lejos de haber superado todas las dificultades.

EE.UU.: HMI (puntos) y Viviendas iniciadas y vendidas (miles)

-------------------------------------------------------------------------- - 60
2100 [ Viv. iniciadas
L 50
1800 ““ Viv. nueva vendida
1500 "l || ‘ HMI (esc. dcha) - 40
N l ins
1200 llllll L 30
700 : Illlllllll' L 20
600 l'l l' L " )
/ 10
300 I
0 L 0
OV OV OV O DNNDNNOGWMWOWOWWOWMIENIPNNNOO OO ——— —aaAaaANA
eRee99Reeeeeee R T T I IS T I TS TS
cE2iiacilaculicuiiciisiiasy
Fuente: Freelunch.com y Servicio de Estudios de CEOE

Eurozona: La economia se encuentra en recesion

Eurostat ha confirmado en sus segundas estimaciones que la economia de la eurozona
se encuentra en recesion, dado que se han registrado dos trimestres consecutivos de
caidas del PIB. En el tercer trimestre, el PIB del area de la moneda Unica disminuy6 un
0,1%, tras haber descendido un 0,2% en el segundo cuarto del ano y haberse estancado
en el primero (en tasas intertrimestrales). Asi, la tasa interanual del PIB se situ6 en el
-0,6%, frente al -0,5% registrado en el segundo trimestre.
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Por el lado de la demanda, hay que destacar que el gasto de las familias se estanco (en
términos intertrimestrales), tras tres trimestres de descensos. En cambio, el consumo
publico acelerd levemente su ritmo de caida. Mientras, la formacion bruta de capital
fijo mostro un descenso del 0,7%, mas moderado que el registrado en el segundo
trimestre. De esta forma, la demanda interna de la Eurozona continta débil y
retrocedioé un 0,4%. En relacion con el sector exterior, tanto las exportaciones como
las importaciones han mostrado una desaceleracion de su ritmo de crecimiento en el
tercer trimestre. En consecuencia, la contribucion del sector exterior a la variacion
trimestral del PIB ha sido de 0,3 puntos porcentuales, una décima menos que en el
segundo trimestre.

Cuadro macroeconémico de la Eurozona (tasa intertrimestral en %)

2010 2011 ITII 2TI1 3TII 4TI1 ITI2 2T12 3TI2
PIB 1,9 1,5 o6 02 oOI -04 00 -02 -0l
Gasto publico 0,7 -0,1 -0l o -03 00 Ol -0l -02
Consumo privado 0,9 o,l 00 -04 02 -05 -03 -04 0,0
Form. bruta de capital fijo -0,3 1,6 1,9 -0,3 -03 -06 -1,2 -1,8 -0,7
Demanda interna 1,3 0,6 0,5 o0 -03 -0 -04 -06 -04
Export. de bienes y serv. 11,0 6,5 1,6 0,6 1,3 0,0 0,5 1,6 0,9
Import. de bienesy serv. 9,4 43 1,3 02 o05 -4 -03 06 02

Fuente: Eurostat y Servicio de Estudios de CEOE

Para el cuarto trimestre, el BCE estima que el PIB de la Eurozona continuara
disminuyendo, mientras que se estabilizara en la primera mitad del afo 2013 vy, a
continuacion, comenzara a recuperarse gradualmente. De esta forma, la institucion
monetaria prevé que el PIB caiga en torno a un 0,5% en 2012. Para 2013, la tasa anual
del PIB podria estar entre el -0,9% y el +0,3%. Estas previsiones estan en la linea de las
publicadas por la OCDE recientemente, que estima que la actividad econdmica de la
Eurozona descienda un 0,4% en 2012 y un 0,1% en 201 3.

Las encuestas de la Comision Europea revelan cierta mejora en noviembre en los
indicadores de confianza de la industria, de los servicios, y del comercio al por menor,
aunque también muestran un deterioro adicional en el caso de los consumidores y de
la construccion. De esta forma, el Indicador de Sentimiento Econdmico de la Eurozona
mostro cierto repunte en noviembre (el primero desde febrero de este ano), aunque
permanece en niveles muy reducidos, lo que constituye un indicio mas de la debilidad
de la actividad econémica europea.

Seguin la OCDE, el empleo descendera tanto en 2012 como en 2013, por lo que la tasa
de paro mostrara un repunte este ano y el préoximo, cuando se situara en el |1,9%. Los
datos disponibles revelan que el desempleo ha crecido de forma ininterrumpida a lo
largo de 2012 y la cifra total de parados supera los 18,7 millones de personas en la
eurozona en octubre, lo que implica una tasa de paro del I1,7%, una décima mas que
en septiembre.
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En materia de inflacién, la tasa interanual del indice de Precios de Consumo
Armonizado se modero tres décimas, hasta situarse en el 2,2% en noviembre, segtn las
primeras estimaciones de Eurostat. Asi, el BCE espera que la inflacion se situe por
debajo del 2% en 2013.

Sector financiero: sigue adelante el segundo rescate a Grecia

El acuerdo para desbloquear las ayudas a Grecia y la aprobacion del dinero para
recapitalizar a algunas entidades financieras espanolas, fue acogido favorablemente por
las bolsas mundiales que han cerrado noviembre con ganancias. Sin embargo, la falta de
acuerdo en Estados Unidos para suavizar el ajuste fiscal previsto para el proximo ano,
junto con el retraso hasta 2014 de la unidn bancaria y la crisis de gobierno en Italia han
vuelto a aumentar las tensiones en los mercados bursitiles y de deuda.

El acuerdo alcanzado para Grecia desbloquea fondos por valor de 43.700 millones de
euros, 34.400 en diciembre y el resto durante el primer trimestre de 2013. El objetivo
sera reducir la deuda griega al 124% del PIB en 2020, en lugar del 120% previsto
anteriormente. Para ello se rebajan en 100 puntos los tipos de interés de los
préstamos bilaterales con el pais heleno, se recortan en |0 puntos basicos los costes
de las tasas por los préstamos del Fondo Europeo de Estabilidad Financiera (FEEF), se
amplian en |5 anos el vencimiento de los préstamos bilaterales y del FEEF y se retrasan
en |0 anos los pagos de los intereses del FEEF. Ademas, los Estados de la zona euro
traspasaran a una cuenta segregada los beneficios obtenidos sobre los bonos griegos
por el programa de compra de deuda del BCE.

No obstante, la participacion del FMI esta condicionada a que Grecia recompre parte
de su deuda publica, por lo que el gobierno griego ha puesto en funcionamiento un
programa de recompra en el que ofrece a los inversores privados un precio que oscila
entre el 30% y el 40% de su valor nominal.

Ademas, en los préximos dias el Fondo de Rescate Permanente (MEDE) transferira al
FROB 39.500 millones, lo que aumentara en 3,5% del PIB la deuda espanola. El
préstamo sera por 12,5 anos, con diez de carencia para devolver el capital y a un tipo
inferior al 1%. Del importe, 37.000 iran a las entidades nacionalizadas y los 2.500
restantes a cofinanciar el banco malo.

Por otro lado, la agencia Moody’s ha rebajado la triple A de la deuda francesa en un
escalon hasta Aal y perspectiva negativa, en linea con la decision que ya tomo hace
diez meses Standard & Poor’s. Los motivos son los riesgos a los que se enfrenta su
crecimiento, y por tanto sus finanzas publicas, y por los desafios estructurales que
afronta el pais, entre los que destaca la rigidez del mercado laboral que incide en una
pérdida sostenida de competitividad.

En cuanto a los principales bancos centrales, han mantenido los intereses en los niveles
minimos de los ultimos meses, y las previsiones economicas apuntan a que
permaneceran bajos durante bastante tiempo. Por su parte, el Banco de la Reserva de
Australia ha rebajado un cuarto de punto sus tipos oficiales hasta el 3% para estimular
la economia del pais, muy dependiente de su mercado exterior.
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PIB a precios constantes (tasa de variacion anual) Previsiones*
2010 2011 1 1.1V 12.1 12.11 12.11 2012 2013 2014
Espana -0,3 0,4 0,6 0,0 -0,7 -1,4 -1,6 -1,4 -1,4 0,8
Alemania 4,0 3,1 2,7 1,9 1,2 1,0 0,9 0,8 0,8 2,0
Francia 1,6 1,7 1,5 1,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,4 1,2
Italia 1,8 0,6 0,4 -0,5 -1,4 -2,4 -2,4 -2,3 -0,5 0,8
R.U. 1,8 0,9 0,6 0,7 -0,1 -0,5 -0,1 -0,3 0,9 2,0
EE.UU. 2,4 1,8 1,6 2,0 2,4 2,1 2,5 2,1 23 2,6
Japon 4,6 -0,7 -0,6 -0,6 2,7 34 0,2 2,0 0,8 1,9
UE 2,0 1,6 1,4 0,8 0,1 -0,3 -0,4 -0,3 0,4 1,6
UEM 1,9 1,5 1,3 0,6 0,0 -0,4 -0,6 -0,4 0,1 1,4
Indice de Precios de Consumo (tasa de variacion anual) Previsiones*
2010 2011 1 1.1V 12.1 12.11 12.11 2012 2013 2014
Espana 1,8 32 3,1 2,8 2,0 2,0 2,8 2,5 2,1 1,3
Alemania 11 2,3 2,5 2,3 2,2 1,9 1,9 2,1 1,9 1,8
Francia 1,5 2,1 2,1 24 2,3 2,0 2,0 2,3 1,7 1,7
Italia 1,5 2,8 2,8 3,3 3,3 3,3 32 3,3 2,0 1,7
R.U. 3,3 4,5 4,7 4,6 3,5 2,8 24 2,7 2,1 1,9
EE.UU. 1,6 32 3,8 3,3 2,8 1,9 1,7 2,1 2,0 2,1
Japon -0,7 -0,3 0,1 -0,3 0,3 0,2 -0,4 -0,2 -0,1 0,2
UE 2,1 3,1 3,1 32 2,9 2,6 2,6 2,7 2,0 1,8
UEM 1,6 2,7 2,7 2,9 2,7 2,5 2,5 2,5 1,8 1,6
Tasa de paro (porcentaje de la poblacion activa) Previsiones*
2010 2011 1 1.1V 12.1 12.11 12.11 2012 2013 2014
Espana 20,1 21,7 22,0 23,0 23,8 24,7 25,6 25,1 26,6 26,1
Alemania 7,1 6,0 58 5,6 56 55 55 55 5,6 55
Francia 9,7 9,6 9,6 9,8 10,0 10,2 10,6 10,2 10,7 10,7
Italia 84 84 8,5 9,2 10,0 10,5 10,6 10,6 1,5 11,8
R.U. 7,8 8,0 8,3 8,3 81 79 79 79 8,0 78
EE.UU. 9,6 9,0 9,1 8,7 8,3 82 8,1 8,2 79 7,5
Japon 51 4,6 4,4 4,5 4,5 4,4 4,2 4,8 4,7 4,6
UE 9,6 9,7 9,7 10,0 10,2 10,4 10,6 10,5 10,9 10,7
UEM 10,1 10,2 10,2 10,6 10,9 11,3 1,5 11,3 11,8 1,7
Tipo de interés a corto plazo (tres meses)
2010 2011 1 1.1V 12.1 12.11 12.11
R.U. 0,69 0,89 0,91 1,05 1,10 1,01 0,73
EE.UU. 0,31 0,30 0,29 0,42 0,33 0,30 0,27
Japon 0,16 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12 0,12
UEM 0,81 1,39 1,56 1,50 1,04 0,70 0,36
Tipo de cambio euro/ddlar (media del periodo)
2010 2011 1 1.1V 12.1 12.11 12.11
Euro / Délar 0,76 0,72 0,71 0,74 0,76 0,78 0,80

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda, Comision Europea y Servicio de Estudios de CEOE

*Previsiones de la Comisién Europea (noviembre de 2012).
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DEMANDA Y ACTIVIDAD

Tras anotar una caida del -0,3% en el tercer trimestre, la economia espanola podria
estar registrando un deterioro ligeramente mas acusado en los dltimos meses del
ejercicio, con lo que el PIB podria finalmente anotar una caida del -1,3% para el
conjunto del afio, mejorando las previsiones de hace unos meses. Sin embargo, las
incertidumbres sobre la situacion en Europa y la evolucién de la prima de riesgo, entre
otros factores, no permiten una mejora de las expectativas para 201 3.

Demanda

El consumo de los hogares modero su tasa de variacion intertrimestral en el tercer
trimestre hasta el -0,5%, frente al -1,0% del segundo, gracias al efecto anticipacion de
las compras ante la subida del IVA en septiembre. Sin embargo, podria estar
agudizando de nuevo su retroceso en el Gltimo tramo del ano. Los indicadores
disponibles hasta ahora muestran, en general, un deterioro de su evolucion. En
concreto, la confianza del consumidor ha mostrado un mayor pesimismo en los meses
de octubre y noviembre que en los meses estivales, debido al empeoramiento de las
expectativas sobre el empleo, el ahorro y la situacion general de la economia, en linea
con la negativa evolucion del empleo, la actividad y las condiciones de financiacion.

Consumo (tasa de variacion anual)

2010 2011 111V 121 12.11 12.101 Sep. Oct. Nov.

Matricul. de turismos (ANFAC) 3,1 -177 -5,5 -1,9 -13,7 -17,8 -368 21,7 -20,3
IPI B. de consumo (filtrado) 0,8 -1,0 2,2 -37 -4,5 -4,8 -6,3 -2,9
Import. B. de consumo -9,5 222 0,4 -6,1 11,3 -12,3 -188
indice vtas. comercio menor -0,3 -29 -4,5 21 -4,5 -4,0 -89 -4,7

- deflactado por IPC -1, -5,6 -6,8 -34 -6,4 -6,7 -12,0 -7.9
Financiacion a familias 0,2 -0,1 -2,4 -25 3,1 -3,4 -3,6 -3,5
Confianza del consumidor 221 -17 -7 -25 -29 -35 -37 -36 -38
Conf. del com. minorista -17 -20 -19 -23 221 -23 -26 221 -16
ind. ent. de pedidos consumo 0,9 11 -0,6 -0,7 -1,3 0,1 23
Indicador sintético consumo 1,8 1,0 1,2 -0,6 -2,4 -3,7 -43 -3,4 -3,8
Capac. prod,, b. consumo 69,8 708 70,8 69,2 70,1 70,6 12.1v:70,7
Disponib. bienes consumo -4,6 23 -0,8 -5,9 -6,9 -8,2 -84

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE

Las expectativas del comercio minorista, sin embargo, ha registrado un notable
repunte en los dos Ultimos meses, debido fundamentalmente a las mejores
expectativas sobre la situacion futura, ya que la situacion actual sigue siendo muy
negativa. Tanto el indice de ventas del comercio minorista, que registrdo en octubre
una caida del -7,9% una vez deflactado por el IPC, como las ventas de las grandes
empresas, que retrocedieron un -8,2% en el mismo mes, contindlan mostrando una
evolucion negativa. Los ultimos indicadores relativos a las disponibilidades de bienes de
consumo, referidos todavia al mes de septiembre, mostraron una caida mayor que en
los meses previos, tanto por un fuerte descenso de las importaciones como por una
mayor contraccion de la produccién industrial de bienes de consumo. Sin embargo, el
dato de produccion industrial de octubre ha sido mas favorable. También las
matriculaciones de automéviles, que ya han mostrado una desaceleracién de su caida
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en los meses de octubre y noviembre, reflejaran en los proximos meses un significativo
repunte, a la vista del incremento en el nimero de reservas y peticiones realizadas en
los concesionarios desde la entrada en vigor del plan PIVE.

Inversion (tasa de variacion anual)

2010 2011 1LV 12.1 12.1 12.11 Ago. Sep. Oct.
IPI B. de equipo (filtrado) -3,3 08 -4,8 -103 -13,9 -10,8 -59 -14,3 -6,4
ind. ent. de pedidos equipo 32 25 -1,0 -9,3 -6,1 -8,7 81 -4,6
Import. B. de capital 6,5 =31 -7,2 -5 -11,9 -15,8 -179 22,9
Disponib. bienes equipo -11,0 -9,9 -88  -106 -1 -6,4 -83 -6,9
Matric. vehic. carga (ANFAC) 10,0 -7.6 -104 219 -28,4 -26,4 -24,1 34,2 -20,4
Financiacion a empresas 0,6 0,7 -2,0 -2,0 -2,8 -3,4 -3,6 -3,7 -4,2
Capac. prod, b. inversion 73,0 762 75,3 76,1 742 74,0 12.1V:78,2
Indicador sintético equipo 6,8 2,3 -1,6 -4,4 -6,6 -7,0 -6,9 -9,8 -7,9

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios dela CEOE

Las dificultades de acceso a financiacion, el encarecimiento de sus condiciones y el
esfuerzo de desapalancamiento se observa en una reduccion del stock de financiacion
tanto de familias como de empresas, que se prolonga desde principios de 2011 y
agudiza su ritmo los ultimos meses.

Los ultimos indicadores disponibles relativos a la inversion en equipo, aunque todavia
escasos, muestran una continuacion de su perfil descendente, si bien con menor
intensidad que en los meses previos. En octubre, el indice de produccion industrial de
bienes de equipo registré un descenso del -6,4%, frente a las caidas de dos digitos de
los trimestres anteriores. También las matriculaciones de vehiculos de carga
disminuyeron en octubre a menor ritmo.

Actividad

Las ramas industriales, a pesar de la favorable evolucion de las exportaciones,
registraron un descenso -3,0% interanual en el tercer trimestre. Los indicadores
disponibles para el cuarto trimestre estarian mostrando una evolucién menos
contractiva. En concreto, el indice de produccion industrial, una vez corregido de
efectos estacionales y de calendario, registré en el mes de octubre un recorte cuatro
puntos inferior al de septiembre.

Industria (tasa de variacion anual)

2010 2011 1.1V 12.1 12.1 12.111 Sep. Oct. Nov.
IPI General 0,9 -1,8 -6,0 57 -7,0 -6,2 -121 0,6
IPI General (filtrado) 0,8 -1,4 -5,0 -5,8 7,1 -5,5 -7,5 -3,3
IPI B. Intermedios. (filtrado) 2,7 21 -7,0 77 77 -6,8 7,2 -5,4
Consumo de energ. eléctrica 2,7 -1,3 -3,8 -1,7 -1,4 -1,9 -1,9 -1,0 2,8
Export. prod. Industriales term. 1,1 74 -38 -11,9 -6,4 -12,6 21,3
Import. b. interm. no energ. 24,6 3,1 -40 -9,6 72 -4,6 -10,1
indice conf. industrial (ICI) -14 -13 -17 -15 -17 -20 -19 21 -17
Utiliz. capac. Productiva 72,0 733 727 725 734 71,6 12.1V: 74,1
indice PMI (manufacturas) 50,6 47,3 43,8 449 42,2 43,6 44,6 43,5 45,3

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE
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El indicador de confianza del sector y el PMI de manufacturas, tras los desfavorables
datos de octubre, muestran un repunte en el mes de noviembre, por lo que habra que
seguir su evolucion en los proximos meses para confirmar el cambio de tendencia.

Construccion (tasa de variaciéon anual)

2010 2011 1.1V 12.1 12.1 12.111 Ago. Sep. Oct.

Consumo de cemento (cvec) -15,5 -162 -248 -31,5 -38,1 -34,0 -338 334 298
indice conf. Construc. (ICC) 30 -55 -54 -50 -52 -56 -65 -57 -57
Ind. sintético construccién -5,9 -106 -89 -86 -92 -89 -99 -8,6 -9,6
Produccién en Construccion -20,2 -185 -35 -87 -127 -6,2 3,0 2,2

- Edificacion -17,6 -19,1 -0,7 -8l -1 -2,8 10,1 -1,8

- Obra civil -30,9 -20,2 -169 -17,1 -22,0 -16,5 -164 -6,2
Visados superficie a construir -16,0 -186 -284 -305 -41,5 -44,9 -42,0 53,4

- Viviendas -16,1 -132 <239 -30,5 -42,8 -45,9 -382 56,8
Licitacion Oficial -38,0 -46,2 -59,8 -50,6 -43,6

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE

El sector constructor, tras registrar una caida de casi el 10% de su VAB en el tercer
trimestre, continia su senda descendente en la ultima parte del afio. Los escasos
indicadores publicados, muestran un deterioro similar. La confianza del sector que
mejoro ligeramente en septiembre y octubre, ha alcanzado su minimo historico (-67)
en noviembre, ante las desfavorables expectativas de la actividad y el empleo tanto en
vivienda como en edificacion. El consumo de cemento se encuentra en niveles de los
anos sesenta y los visados solo avanzan recortes adicionales de actividad.

Servicios (tasa de variacion anual)

2010 2011 1LV 12.1 12.1 12.11 Sep. Oct. Nov.

indice conf. Servic. (ICS) 22 -2 -22 -16 -20 27 -33 22 -25
Ind. sintético servicios 2,5 23 20 1,6 1,3 0,9 04 0.8 11
Cifra de Negocios Servicios 0,9 -1l -2,6 -37 -6,2 -4,6 -85

Comercio 2,2 -2,0 -3,6 -4,0 -6,7 -4,3 -8,6

Informacion y Comunic. -4,7 -1,4 -1,7 -33 -5,0 -6,1 72

Act. Prof,, Cientffic. y Técn. 2,9 11 04 -49 71 -6,3 -13,1

Act. Adm. y Serv. Auxiliares 3,1 03 21 -44 -78 -8,6 -104

Transporte y Almac. 2,8 27 0,5 -1,7 -36 22,9 -4,

Hosteleria -1,8 04 -0,5 -20 -37 -5,0 -7,6
Transporte aéreo (pasaj.) 2,8 59 1,6 -5,1 -4,2 -3,1 -3,6 7,2
Entrada de visitantes, turistas 1,0 6,6 65 29 3,8 3,5 1,6 03
Pernoctaciones en hoteles 6,4 64 2,6 -07 -1,8 -1,3 -0,1 -3,6
indice PMI servicios 49,3 46,5 40,2 44,8 42,4 42,6 40,2 41,2 4,4

Fuente: Ministerio de Economia y Hacienda y Servicio de Estudios de la CEOE

El sector servicios continla configurandose como el sector mas dinamico de la
economia, aunque en el tercer trimestre registré un ligero recorte, al caer un -0,5%
interanual. Con la informacién disponible para octubre y noviembre se aprecia, en
primer lugar una mejora de las expectativas del sector, al menos respecto al tercer
trimestre. Si bien los datos del mes de septiembre fueron bastante negativos en
practicamente todas las ramas de actividad, en octubre y noviembre la evolucidon ha
sido mas positiva. Tanto el indicador sintético como el PMI del sector servicios
registran una timida recuperacion. Los datos del sector turistico durante el mes de
octubre muestran un ligero descenso de la actividad con respecto al mismo periodo
del ano anterior, principalmente por la atonia del turismo nacional.

La confianza en
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industrial y los
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tras un
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MERCADO DE TRABAJO Y ACTUALIDAD SOCIOLABORAL

l. Mercado de trabajo

Los primeros indicadores que comienzan a conocerse para el cuarto trimestre,
basicamente afiliados a la Seguridad Social, paro registrado y contratacion no ofrecen
senales de una recuperacion del mercado laboral, mas bien al contrario. La destruccion
de empleo continla, e incluso es algo mas intensa en términos interanuales en el
conjunto de octubre y noviembre, frente al tercer trimestre, ain descontando el sesgo
introducido en los resultados por los cambios en el convenio especial de los
cuidadores no profesionales de dependientes(!).

EMPLEO, PARO Y CONTRATACION (Miles de personas y tasa de variaciéon anual)

EMPLEO (AFILIADOS EN ALTA EN LA SEGURIDAD SOCIAL, MEDIA MES)

2010 2011 LI 11V 12.1 1201 12.1 sep-12 oct-12 nov-12
Afiliados S.S. (miles) 17667,5 17430,6 175245 17279,6 169193 16981,1 169128 16809,8 16736,7 16531,0
Afiliados S.S. (tasa ia) -2,0 -1,3 -1,2 -1,9 -2,6 -32 -3,5 -3,6 -36 -4,2
Afiliados Agricultura (tasa ia) 0,4 -09 -0,4 -0,8 -0,9 -1,0 -0,7 -1,7 -1,7 -2,8
Afiliados Industria (tasa ia) -4,8 -2,7 -2,4 -3,3 -4,2 52 -5,9 -6,0 -6,0 -6,0
Afiliados Construccién (tasa ia) -13,4  -122 -13,0 -149 -164 -173 -17,7 -17,6 -17,4 -17,0
Afiliados Servicios (tasa ia) 0,0 0,2 0,3 -0,3 -0,9 -1,6 -1,8 -1,9 -1.9 -2,6
PARO REGISTRADO (SERVICIO PUBLICO DE EMPLEO ESTATAL)
Paro registrado (miles) 4060,8 4257,2 41458 44012 4687,6 4691,2 46395 4705,3 4833,5 4907,8
Paro registrado (tasa ia) 11,4 48 4,6 7,4 9,3 11,9 11,9 11,3 10,8 11,0
Parados Agricultura (tasaia) 27,1 159 15,7 15,3 18,0 17,1 17,2 17,0 20,1 26,0
Parados Industria (tasa ia) 3,0 -14 -1,2 2,9 6,0 9,3 9,7 8,7 78 8,0
Parados Construccion (tasa ia) 5,6 -1,0 -0,1 3,3 5,6 7,1 4,7 34 1,0 -0,1
Parados Servicios (tasa ia) 12,0 6,4 6,1 9,1 11,2 14,1 15,7 157 15,7 15,9
CONTRATACION (SERVICIO PUBLICO DE EMPLEO ESTATAL)
Contratos, total (tasa ia) 2,8 0,1 0,2 -3,0 -7,8 48 -5,0 -109 10,2 -5,4
Contratos indefinidos (tasa ia) -6,4 -9,6 -84 -228 -19.3 -5,7 -3,8 -6,4 343 19,4
Contratos temporales (tasa ia) 3,8 1,0 0,9 -1,2 -6,7 48 -5,1 -11,3 8,3 -7,3

Fuente: Ministerio de Economia y Competitividad, MEYSS y Servicio de Estudios de CEOE

En noviembre, los afiliados a la Seguridad Social descendieron en 205.679 personas,
una cifra elevada que supone casi el doble de la caida registrada en el mismo mes de
2011 y situa la cifra total de afiliados en 16.531.048 personas, con lo que hay que
retroceder al ano 2003 para observar cifras similares. En términos desestacionalizados
la caida es mas moderada, con 144.337 afiliados menos. Sin embargo, este mes debe
tenerse en cuenta que los datos estan sesgados por los cambios realizados en el
convenio especial de los cuidadores no profesionales de la Ley de Dependencia.

De esta forma, el Ministerio de Empleo estima que de la caida de la afiliacion en
205.679 personas en noviembre, 85.233 se deberian a la reduccién en la afiliacion de
los cuidadores no profesionales. Asi, descontando este efecto, el descenso de los
afiliados seria de 120.446 personas, que sigue siendo elevado, dado que es el retroceso
mas intenso en este mes desde el afio 2008 e indica que la recesion continta afectando
negativamente al mercado laboral espanol.

(1) El convenio especial con la Seguridad Social para cuidadores no profesionales de personas en situacion
de dependencia naci6 en 2007 y establecia la inclusion obligatoria de este colectivo en el Régimen General
de la Seguridad Social, siendo sus cotizaciones abonadas por la Administracion General de Estado. Ahora
este convenio ha pasado a tener caracter voluntario y las cotizaciones han pasado a correr a cargo del
suscriptor. El nimero de cuidadores afiliados a la Seguridad Social alcanzé un maximo de 180.021 personas
en julio de 2012, reduciéndose esta cifra hasta 87.995 personas en noviembre de este afio.
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En tasa

En términos interanuales, los afiliados descendieron un 4,2%, cifra que se convierte en
una caida del 3,7% eliminando el efecto de los cuidadores no profesionales, frente a la
disminucién del 3,6% registrada en octubre. De forma agregada, en el periodo octubre-
noviembre la tasa interanual fue del -3,6%, lo que supone un retroceso mas intenso
que el -3,5% correspondiente al tercer trimestre y vaticina que el mercado laboral
sufrira un nuevo deterioro en el trimestre final del ano 2012.

Paro registrado y afiliacion a la Seg. Social

(variacion intermensual en personas)

Miles

l Afiliados Seg. Social
[1] Parados registrados
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Fuente: Ministerio de Economia y Servicio de Estudios de CEOE

Por sectores, la afiliacion a la Seguridad Social disminuyé en todos ellos, aunque
destacan los servicios, que suponen el 82% de la caida intermensual total, y que
también se ven sesgados por el descenso de los cuidadores no profesionales afiliados,
dado que éstos estaban incluidos en la rama 88 de la CNAE-09 (Actividades de
servicios sociales sin alojamiento). Ademas, dentro de los servicios también debe
destacarse que han disminuido los afiliados en Hosteleria (en mas de 85.000 personas),
mientras que han aumentado en Educacion, con unas 22.000 nuevas incorporaciones.

Aproximando el sector publico por las ramas asociadas a la economia de no mercado
(Administracion Puablica, Educacion, Sanidad y Servicios Sociales —descontando los
afiliados referentes a los cuidadores no profesionales-), se observa que los afiliados de
este agregado, que tradicionalmente aumentan en noviembre, este afo también han
mostrado un incremento, de mas de 16.000 personas. Esta cifra es superior al
crecimiento mostrado en este mes en 2011 (algo mas de 11.000 personas), pero
inferior al aumento medio en el periodo 2001-2010 (unas 30.000 personas), si bien
debe tenerse en cuenta que las cifras relativas a los anos 2008 a 2011 incluian los
cuidadores no profesionales. Quizas, el aspecto mas relevante de la evolucion de los
afiliados de las ramas vinculadas al sector publico en noviembre sea el incremento, por
segundo mes consecutivo, en la rama “Administracion Publica y defensa; Seguridad
Social obligatoria”, lo que supone que, en términos acumulados, en octubre y

interanual, se
observa una
caida de los
afiliados algo
mas intensa en
el periodo
octubre-
noviembre, en
comparacion
con el tercer
trimestre
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noviembre haya mas de 15.000 nuevos afiliados en esta rama, frente al descenso en

casi 5.000 personas en el mismo periodo de 201 I, truncando asi la senda decreciente
registrada a lo largo de 2012.

El paro registrado aumenté en noviembre en 74.296 personas (+49.284 personas en
términos desestacionalizados), lo que situa la cifra total de desempleados en 4.907.817
personas. Al igual que sucedia con los afiliados, la cifra de parados registrados también
esta sesgada en cierta medida por los cambios en el convenio de los cuidadores no
profesionales, de forma que el Ministerio de Empleo estima que del incremento del
paro en algo mas de 74.000 personas, 37.983 se debe a los cuidadores no
profesionales, con lo que el ascenso del paro registrado descontado este efecto se
situaria en 36.313 personas, cifra inferior a la observada en noviembre de 2011, pero
superior al correspondiente a 2010. Por sectores, el paro registrado aumentd en
todos ellos, incluyendo el colectivo sin empleo anterior, a excepcion de la
construccion, donde disminuy6 en 2.27| personas.

Contratos por duracion (Tasa interanual en %)
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En relacion con la contratacion, en noviembre se registraron |.151.771 contratos, lo
que supone un descenso del 5,4% frente al mismo mes del ano pasado. Esta caida se
debié a los contratos temporales, que disminuyeron un 7,3% en tasa interanual.
Mientras, los contratos indefinidos aumentaron intensamente, un 19,4%, lo que supone
el segundo mes consecutivo de fuertes incrementos.

Existen dos aspectos a destacar que han favorecido el impulso de la contratacion
indefinida. El primero es que en los meses finales de 2011, la contratacion indefinida
experimentd un fuerte deterioro (con ritmos de caida interanual cercanos al 30%), a
medida que la incertidumbre iba en aumento en un contexto en el que la economia
espanola entraba en una segunda recesion dentro de esta crisis econémica. Por lo
tanto, puede existir cierto efecto comparacion que provoca que se produzca un
repunte en comparacion con los datos de finales de 201 I.

La segunda cuestion a tener en cuenta es el fuerte auge en noviembre de la
contratacion indefinida a tiempo parcial, que ha sido uno de los motores del aumento
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de los contratos en dicho mes. Asi, los contratos indefinidos a tiempo parcial, que
supusieron casi el 40% del total de indefinidos, aumentaron un 57% en tasa interanual.
Mientras, los contratos indefinidos a tiempo completo crecieron un 4,1%.

2. Actualidad Sociolaboral
2.1. Conflictividad laboral

En noviembre de 2012, segin el dltimo Informe de conflictividad de CEOE, se
iniciaron 117 huelgas y como consecuencia de ellas y de las iniciadas en meses
anteriores que permanecieron abiertas en dicho mes se perdieron 11.599.492 horas
de trabajo —el 0,54% de las horas de trabajo mensuales del conjunto de los
trabajadores por cuenta ajena- en las que participaron 1.637.507 trabajadores.

En comparacion con el mismo mes del afio anterior ha aumentado el nimero de
huelgas (+37,65%), las horas de trabajo perdidas (+877,88%) y sobre todo los
trabajadores que secundaron aquéllas (+4.928,43%).

El importante incremento de las horas de trabajo perdidas y de los trabajadores que
secundaron las huelgas en noviembre guarda relacion con la huelga general del
pasado dia 14 de noviembre, en la que se perdieron 9.867.522 horas, aunque
tuvo una menor incidencia que la huelga del 29 de marzo de 2012 en la que se
perdieron 12.536.200 horas.

También debe tenerse en cuenta la incidencia de las huelgas en los transportes
publicos de viajeros, en Madrid y Barcelona fundamentalmente, y en las actividades
sanitarias, especialmente, en Madrid y Asturias y en las farmacias en la Comunidad
Valenciana.

En los once primeros meses de 2012 tuvieron lugar 1.164 huelgas, en las que
participaron 3.909.430 trabajadores y se perdieron 38.273.299 horas de trabajo.
Comparando con el mismo periodo de 2011, ha crecido el nimero de
huelgas (+7,78%), las horas de trabajo perdidas (+184,52%) y especialmente los
trabajadores que secundaron las huelgas (+549,74%). En la consideracion de
estos datos debe tenerse presente las huelgas generales de ambito nacional del 29 de
marzo de 2012 y el 14 de noviembre y la huelga general en el Pais Vasco y Navarra el
26 de septiembre de 2012.

En noviembre, en la conflictividad estrictamente laboral, es decir, excluyendo la
derivada de huelgas en servicios de caracter publico y por motivaciones extralaborales
tuvieron lugar 82 huelgas, secundadas por 8.044 trabajadores y se perdieron
337.576 horas de trabajo.

En relacién con el mismo mes del ano anterior, ha crecido el nimero de huelgas
(+41,38%), las horas de trabajo perdidas (+14,54%) y especialmente los
trabajadores que secundaron las mismas (+85,90%).
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En los once meses de 2012, en la conflictividad estrictamente laboral tuvieron
lugar 890 huelgas, en las que participaron 214.690 trabajadores y se perdieron
7.438.300 horas de trabajo. En relacion con los mismos meses de 2011, ha
aumentado el nimero de huelgas (+11,95%) y han disminuido los
trabajadores que participaron en las mismas (-51,95%) y las horas de trabajo
perdidas (-12,19%).

En empresas o servicios de caracter publico han tenido lugar en noviembre
27 huelgas, en las que han participado 34.641 trabajadores y en las que se han
perdido 1.386.674 horas de trabajo, el 11,95% de las horas de trabajo
perdidas por huelgas en el mes.

Atendiendo a las causas de la conflictividad, las causas extralaborales, dado el
caracter politico de la huelga del 14 de noviembre, adquieren el protagonismo en la
conflictividad de este mes, ocasionando la pérdida de 9.875.242 horas de trabajo, el
85,14% de las perdidas en noviembre.

Al margen de la huelga general, en noviembre destaca la conflictividad vinculada
a la tramitacion de expedientes de regulacion de empleo. Por dicha causa
tuvieron lugar 28 huelgas, en las que participaron 4.459 trabajadores y se perdieron
166.902 horas de trabajo, el 1,44% de las perdidas en dicho mes.

Por la negociacion de convenios tuvieron lugar cuatro huelgas, secundadas por 88
trabajadores y se perdieron, en noviembre, 13.696 horas de trabajo, el 0,12% de las
perdidas en dicho mes.

Por ambito geografico, la conflictividad laboral durante el mes de noviembre —sin
incluir la incidencia de la huelga general del 14 de noviembre- afecté principalmente a
Barcelona, con diecisiete huelgas, seguida de Madrid, con quince; Cordoba, con seis; y
Huelva, Asturias y Navarra, con cinco.

Considerando el nimero de trabajadores que secundaron la huelga, Madrid, con
27.050 ocupa el primer lugar. A continuacion se situaron Barcelona, con 3.445;
Guipuzcoa, con 327; Malaga, con 299; y Cadiz, con 252.

Atendiendo a las horas no trabajadas, Madrid encabeza la lista con 1.014.920 horas
de trabajo perdidas; seguida, entre otras, de Barcelona, con 140.454; Asturias, con
82.408; y Guipuzcoa, con 29.888.

Durante noviembre de 2012 los sectores mas afectados por las huelgas —sin
incluir la incidencia de la huelga general del 14 de noviembre-, desde la perspectiva del
numero de horas de trabajo son Actividades sanitarias (901.792 -el 7,77%);
Transportes y comunicaciones (316.398 -el 2,73%-); Metal (67.360 -el 0,58%-); y
Hosteleria (28.016 -el 0,24%).
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PRECIOS

Indice de Precios de Consumo

La inflacién espanola, tras mantenerse estable en torno al 2% durante la primera mitad
del ano, comenzé en julio una senda alcista que la ha llevado hasta el 3,5% en el mes de
octubre pasado. No obstante, el indicador adelantado del IPC ha avanzado una notable
moderacién para el mes de noviembre (2,9%), que obedeceria, segun el Instituto
Nacional de Estadistica, a una moderacién de los precios de los combustibles.

A la vista de la evolucion de los datos de consumo, hay que descartar cualquier
impulso sobre la inflacion por el lado de la demanda que explique su repunte en la
segunda parte del ano. En concreto, los principales factores que se encuentran tras
este rapido incremento de los precios son, ademas de los productos energéticos (que
también limitaron una mayor contencién de los precios durante la primera parte del
ano), medidas de control del gasto publico, como las que afectan al copago
farmacéutico y la exclusion de algunos medicamentos del Sistema Nacional de Salud, la
subida de los tipos de IVA en septiembre y el aumento de las tasas universitarias en
octubre.

Por lo tanto, la aceleracion de la inflacion es consecuencia de las medidas concretas de
consolidacion presupuestaria y a la evolucion de los precios de la energia en los
mercados internacionales ya que, descontados estos efectos, la inflacion espanola seria
muy baja y estaria mas en consonancia con la situacion de recesion que atraviesa la
economia espanola.

Asi lo muestra la evolucion del indice de Precios de Consumo Armonizado a
Impuestos Constantes (IPCA-IC), que indica la evolucion de los precios descontando
el efecto de los cambios impositivos. Este indicador en el mes de octubre ha registrado
un incremento de tan solo el 1,4%, mas de dos puntos por debajo del IPCA, y muy por

debajo de los niveles de inflacién de los meses anteriores a la entrada en vigor de la
subida del IVA.

Indice de precios de consumo (tasa de variacion anual)

2010 2011 1.1V 121 12.11 12.11 Sep. Oct.

IPC. indice general 1,8 3,2 2,8 2,0 2,0 2,8 3,4 3,5
Sin Energia ni alim. no elab. 0,6 1,7 1,6 1,2 1,2 1,6 2,1 2,5
Alimentacion 0,7 32 3,0 2,3 2,8 2,9 2,9 2,9
Sin elaborar 0,0 1,8 0,8 1,4 1,9 2,5 2,8 2,7
Elaborada 1,0 38 4,0 2,8 32 3,1 2,9 3,0
Bienes Industriales 2,9 4,7 3,8 24 2,4 4,2 54 4,7
No Energéticos -1,3 -0,5 0,4 0,2 0,1 1,3 2,0 2,0
Energia 12,6 15,8 12,9 7.8 7,8 11,0 13,4 11,2
Carburantes y lubricantes 17,1 157 12,5 93 6,2 9,9 12,3 10,9
Servicios 1,3 1,8 1,6 1,3 1,1 1,3 1,8 2,6
Alquiler de Vivienda Il 06 0,9 038 0,6 0,4 0,4 0,4
Transporte 6,9 8,0 6,5 53 4,0 57 6,1 72
Turismo y Hosteleria 0,6 1,8 1,9 1,6 1,6 1,3 1,2 1,4

Fuente: INE y Servicio de Estudios de la CEOE

El IPC registro
un incremento
del 3,5%, pero el
indicador
avanzado de
noviembre se
desacelera
hasta el 2,9%

Las medidas de
consolidacion
presupuestaria
y los precios de
la energia en los
mercados
internacionales
son los factores
que han elevado
la inflacion
rapidamente en
los ultimos
meses
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El efecto de las medidas de consolidacion presupuestaria antes comentadas ha tenido
una notable incidencia sobre los precios, principalmente en dos grupos de gasto: los
bienes industriales sin productos energéticos y los servicios.

En concreto, los precios de los bienes industriales no energéticos, en general bienes
exportables y, por lo tanto, mas sometidos a la competencia externa, han venido
mostrando tasas de variacion muy reducidas durante los Ultimos afos, e incluso
negativas durante 2009-2010. Durante la primera mitad de 2012 registraron avances
de precios inferiores al 0,5%. Sin embargo, las medidas sobre el copago farmacéutico
han supuesto un mayor coste para el consumidor (al reducirse la subvencion),
haciendo que los precios de los medicamentos registren incrementos de dos digitos
durante los Ultimos meses, frente a una tendencia negativa de los Ultimos anos. Esto ha
tenido su reflejo en la evolucion de los precios de los bienes industriales no
energéticos que ahora avanzan a ritmos del entorno del 2%.

En el caso de los Servicios se dan dos efectos. Por un lado, determinados servicios
recreativos, culturales y deportivos han sufrido un cambio en el tipo de IVA que se les
aplicaba, pasando del tipo reducido al normal, lo que supone un aumento de |3 puntos
porcentuales. Por otro lado, las tasas universitarias, han sufrido en octubre un
incremento superior al 20%. Todo ello, ha supuesto una rapida aceleracion de la
inflacion en los Servicios que ha pasado de mantenerse en torno al 1% a crecer a
ritmos superiores al 2,5%.

Evolucion de los precios de los bienes industriales no energ. y de los servicios
(tasa de variacion interanual)

4,0 40
Bienes industriales sin productos energéticos
Servicios
3,0 . .. + 30
Medicamentos, otros prod. Farmac. y mat. Terapéutico (esc.dcha)
Ensefanza superior (esc.dcha.)
2,0 -+ 20
1,0 -+ 10
-

0,0 T T T T T T T T T I 0
-1,0 + -10
-2,0 -20

= e e e = = = = o o o o
¢ 5 3 % & & % 8 i 5 3 %

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

En diciembre la inflacion se situara alrededor del 3,0% y, para el conjunto del ano, la
inflacion promedio se situara en torno al 2,5%. En los proximos meses, si no se
producen otros shocks externos ni una nueva subida impositiva, la inflacion se ira
moderando, desacelerandose mas intensamente en la segunda parte de 2013, cuando
el efecto escalon de las medidas adoptadas en 2012 desaparezca.
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SECTOR EXTERIOR
Aduanas

En el periodo enero-septiembre, el crecimiento de las exportaciones (3,7%) y la caida
de las importaciones (-1,6%) ha permitido que el déficit comercial se haya reducido un
25,1% con respecto al mismo periodo del ano pasado y se sitlle en 26.564 millones de
euros. En concreto, las exportaciones sumaron 164.027 y las importaciones 190.591
millones de euros, con lo que la tasa de cobertura se situd en el 86,1%, lo que supone
una ganancia 20,2 puntos porcentuales en los uUltimos cuatro afos. En estos primeros
nueve meses, el superavit no energético continia aumentando. Frente a un déficit de
4.335,7 millones en el mismo periodo del ano anterior, en 2012 se registra un
superavit de 8.843,0 millones de euros.

Comercio Exterior por Grupo de Productos. Millones de Euros.

Exportaciones Importaciones Saldo Comercial

Enero-Septiembre

2011 2012 % Var. 2011 2012 % Var. 2011 2012 % Var|

|. Bienes intermedios 91412 97.735 6,9 136.528 137.646 0,8 45116 -39911 -11,5
1.1 Energéticos 7.935 9.711 22,4 41.674 47.525 14,0 -33.739  -37.8I15 12,1

1.2 No energéticos 83.477 88.024 5,4 94.854 90.120 -5,0 -11.377 -2.096 -81,6

2. Bienes de capital 13.766 13.134 4,6 12.547 11.034 12,1 1219 2.100 72,3
3. Bienes de consumo 53.044 53.159 0,2 44.630 41912 -6,1 8414 11.247 33,7
3.1 Alimenticio 18.636 20.535 10,2 11.883 11.756 -1,1 6.754 8.779 30,0

3.2 Resto 34.407 32,623 5,2 32.747 30.155 -7,9 1.660 2468 48,7
TO TAL (1+2+43) 158222  164.027 3,7 193.705  190.591 -1,6 -35483  -26.564 25,1
Pro memoria: prod. Indust. 46.328 44,158 -4,7 45.280 4].161 91 1.047 2997 186,2

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

En términos reales, las exportaciones crecieron un [,6% en el periodo enero-
septiembre, registrando sus precios un incremento del 2,0%, lo que supone una
notable ralentizacion de su avance con respecto al mismo periodo de 2011. No
obstante, implica una consolidacion del nivel de exportacion alcanzado en 2011,
cuando crecieron mas del 10% en términos reales.

La desaceleracion de las exportaciones durante 2012 obedece a la recesion en la que
se encuentra la zona euro, que absorbe una significativa parte de nuestras
exportaciones. No obstante, las ganancias de competitividad-precio acumuladas
durante este ano y la mayor diversificacion de productos y zonas geograficas, entre
otras cuestiones, han permitido que las exportaciones espanolas muestren mas
dinamismo que las de otros paises europeos como Alemania, Francia o Italia.

Por destino econémico de los bienes, las exportaciones de bienes de consumo
practicamente se estancan con respecto al mismo periodo del afo anterior, si bien los
bienes de consumo alimenticio muestran un comportamiento muy positivo. Las
exportaciones de bienes de capital registran un retroceso del -4,6% y los bienes
energéticos experimentan un notable avance, gracias al dinamismo mostrado por los
bienes intermedios energéticos. Los sectores que mayor dinamismo han registrado son
los productos energéticos (15,2%), los alimentos (10,9%) y los productos quimicos
(6,7%), mientras que el automévil acusa el mayor descenso (-11,3%).

Segun los datos
de aduanas,
hasta
septiembre el
déficit
comercial se ha
corregido un
25,1% con
respecto a 2011,
presentando el
saldo no
energético un
superavit cada
vez mayor

En términos
reales las
exportaciones
crecieron un
1,6%

Se observa una
ralentizacién en
linea con la
atonia de las
economias
europeas

Las
exportaciones
de bienes de
consumo
alimenticio han
sido las mas
dinamicas
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Evolucion por Grupo de Productos (Tasa de variacion real)

Total Exportaciones  [5,6 10,1 1,6 5,4 -0,3 2,7 7,6 4,5 53 52 -2,8
Intermedios 28,7 122 72 (N 57 74 8,6 9,4 8,0 11,2 6,1
Capital 24,1 159 -10,8 46 -164 -1,3 4,6 3,1 -107 -134 -209
Consumo -2,5 54 -4,6 -3,4 -5,6 -4,3 6,3 -3,2 52 -5 -138

Total Importaciones 9.2 1,0 -6,8 3,1 74 -7,0 -1,7 5,8 4,0 -84 -122
Intemedios 19,1 26 5,2 -39 75 5,3 2,5 4,2 6,2 -4,6 -8,8
Capital 6,5 =31 -13,0 72 -5 -9 -8,0 -5,6 43  -179 229
Consumo -9.5 -22 -9,9 0,4 -6,1 -3 -12,2 -11L,2 -08 -160 -188

(*) Acumulado hasta dltimo dato disponible

Fuente: Departamento de Aduanas e Impuestos Especiales

Las importaciones registraron en términos reales una caida del -6,8% en estos
primeros nueve meses. Por destino economico de los bienes, todos los grupos
experimentan retrocesos en este periodo, destacando la caida de las importaciones de
bienes de capital y de consumo, que acumulan caidas del -13% y del -9,9% en términos
reales, tras registrar recortes interanuales del orden del 20% en septiembre, en linea
con la debilidad del consumo y la inversion en equipo de la economia espanola. Los
sectores econdémicos que registran los mayores descensos son bienes de consumo
duradero (-13,8%), semimanufacturas no quimicas (-12,2%) y automévil (-11,2%).

Las relaciones comerciales con los paises de la Zona Euro en el periodo enero-
septiembre, se han saldado con un superavit por importe de 5.281,6 millones de euros,
mas del doble alcanzado en el mismo periodo de 201 | que fue de 1.258,3 millones de
euros. Durante este periodo se ha producido un descenso de las ventas a la zona euro
del -1,6%, aunque el mayor descenso de las compras a esta area (-6,5%) ha permitido
que se incremente tanto el saldo comercial como la tasa de cobertura (106,9%).

Balanza de Pagos

Con los datos de Balanza de Pagos hasta septiembre publicados por el Banco de
Espana, el déficit de la balanza por cuenta corriente se redujo significativamente
durante estos nueve meses de 2012, hasta los 16.509,0 millones de euros, frente a los
30.296,0 millones del mismo periodo de 201l|. Esta disminucion se debio,
principalmente, a la reduccion del déficit comercial y al incremento del saldo positivo
en el comercio de servicios.

En concreto, el déficit acumulado de la balanza comercial se situé en 22.128,7 millones
de euros, gracias al aumento de las exportaciones y la disminuciéon de las
importaciones durante el periodo enero-septiembre. Dentro de éste, el saldo no
energético incremento su superavit y el saldo energético aumento su déficit (13,6%).
En la balanza de servicios el superavit aumenté hasta 30.301,9 millones de euros,
debido a la favorable evolucién del saldo en turismo y, sobre todo, de los otros
servicios.

El saldo agregado de las cuentas corrientes y de capital, es decir, la capacidad o
necesidad de financiacion de la economia, en el periodo enero-septiembre de este ano
fue negativo y se situd en 12.590,6 millones de euros, frente a los 26.122,6 millones
del mismo periodo de 201 1.
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DEFICIT PUBLICO
El déficit del

Hasta octubre, el Estado registro un déficit publico en términos de Contabilidad
Nacional de 43.374 millones de euros, lo que supone un crecimiento del saldo negativo
del 9% en comparacion con el mismo periodo de 201 |. Este déficit equivale al 4,1% del
PIB, algo por debajo del objetivo del 4,5% previsto para todo el ejercicio. El déficit
primario se sitla en 22.704 millones de euros, un 4% superior al del mismo periodo
del ano 201 I, y supone el 2,1% del PIB.

Las medidas de ajuste fiscal aprobadas el pasado verano han contenido el ritmo de
avance del desequilibrio presupuestario del Estado en octubre. A falta de dos meses
para el cierre del ejercicio, parece que el Estado podra cumplir el objetivo previsto. En
cambio, en la Seguridad Social es donde podria producirse la mayor desviacion al alza.
Al mismo tiempo, las Comunidades Autonomas reduciran considerablemente su
desequilibrio presupuestario, ya que partian de un déficit del -3,3% en 20I1. La
ejecucion hasta septiembre muestra un déficit del -1,1% del PIB, no muy alejado del
objetivo (-1,5% sobre el PIB). Para el conjunto de las Administraciones Publicas, las
estimaciones de CEOE apuntan a un déficit publico del 7% del PIB para 2012.

Déficit pablico de Contabilidad Nacional. Datos Acumulados.

(Millones de Euros)

Var.

2010 2011
11/10

Oct.12

Recursos No Financieros 141.061 137.056 -2,8 88.779,0 3,0
Impuestos y Cot. Sociales 127.884 110.362  -137 58.206 -26,2
* Imp. Sobre Produc e Import. 54.601 40.629  -256 12.431 -55,0
*Imp. Sobre Renta,el Patrim., etc. 62.838 58816 -6,4 368230 -13,9
*Imp. Sobre el Capital 99 123 24,2 89,0 -13,6
*Cotizaciones Sociales 10.346 10.794 43 8863,0 6,2
Rentas de la Propiedad 7.722 7.338 -5,0 3.1120 -25,3
Prod. Merc y Pag. Otra Prod No Merc. 1.092 1.065 -2,5 880,0 -3,0
Otros Recursos No Financieros 4,363 18.291 3192 26.581,0 -
Empleos No Financieros 192.353 168.312 -12,5 132.153 4,9
Consumos Intermedios 6.906 6.924 0,3 3.609 -14,5
Remuneracion de Asalariados 20.125 20.147 0, 15.507 -1,7
Intereses 17.947  22.018 22,7 20.668 15,0
Prestaciones Sociales Distintas de las
Transferencias Sociales en Especie 11.886 1.372 43 9188 41
Prestaciones Sociales en Especie de
Productores de Mercado 1.097 1.031 -60 480 14.3
Transferencias Corrientes entre AAPP 95.689 76920 -196 66.858 12,6
Cooperacion internacional corriente 1.698 1.440  -152 550 -43,2
Otras transferencias corrientes 9.918 10.062 1,5 8.077 8,2
Resto Empleos Corrientes 1.590 1.566 -1,5 225 -61,7
Empleos de Capital 25.497 16.832  -340 6.991 0,0
Nec. 6 Cap. Financiacién -51.292 -31.256 -39,1 -43.374 9,0
Saldo Primario -33.345  -9.238 -72,3 -22.706 4,0

Fuente: Intervencion General de la Administracién del Estado.

Estado hasta
octubre se
modera hasta el
4,1% del PIB,

en linea con el
objetivo del
4,5% fijado para
2012

La Seguridad
Social y las
Comunidades
Auténomas no
cumpliran el
objetivo
previsto
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La evolucion de los recursos del Estado ha dado un cambio significativo en los dltimos
meses. Desde septiembre registran tasas de crecimiento positivas, e incluso en el
acumulado de octubre anotan un avance del 3% (0,2% hasta septiembre). En el analisis
mas desagregado, cabe senalar que se mantiene el descenso de los recursos
impositivos, si bien a un ritmo mas moderado que en meses anteriores, y que son los
recursos no impositivos los que tienen una tasa de crecimiento muy elevada (315,2%),
que viene explicado por la liquidacion definitiva del Fondo de Suficiencia y Ila
devolucion de anticipos presupuestarios de 2010.

Dentro de los recursos, sobresale el crecimiento de las cotizaciones sociales, un 6,2%
mas que el acumulado hasta octubre de 201 1. En cambio, el resto de partidas de los
recursos impositivos (directos e indirectos) sufren un destacado retroceso. En lo que
respecta a las rentas de propiedad, éstas descienden en todos sus capitulos debido al
retroceso de los dividendos, de los intereses y de los beneficios tanto de las loterias
como del Banco de Espana.

Por su parte, los empleos no financieros se han elevado hasta los 132.153 millones de
euros, lo que supone un incremento del 4,9%, que sigue siendo alto, si bien ha frenado
notablemente su tendencia alcista. De nuevo, hay que tener en cuenta la distorsion que
introducen las mayores transferencias que se estan realizando a las diferentes
Administraciones Publicas, por la liquidacion definitiva del sistema de financiacion del
ano 2010, y por el adelanto de pagos a la Seguridad Social. Estos hechos suponen que
el capitulo de transferencias anote hasta octubre un incremento de 12,6%.

Por su lado, el capitulo que recoge la carga financiera de la deuda refleja un
crecimiento elevado (15,0%) debido a los mayores volimenes de deuda publica en
circulacién y a los mayores tipos de interés pagados.

La politica de austeridad sigue concentrada en la partida de transferencias de capital
entre AAPP y, en menor medida, en el gasto en consumos intermedios Yy
remuneracion de asalariados. En concreto, las transferencias de capital y la ayuda a la
inversion siguen cayendo mas de un 60%, mientras que los consumos intermedios
descienden un 14,5% y un 1,7% el gasto de personal.

Recursos y empleos (acumulados en cada afio)

200.000 - M Empleos

B Recursos

ene-07
uk07
ene-08
jul-08
ene09
jul-09
ene-10
juk10
ene-11
jul-11
ene-12
jul-12

Fuente:M° Hacienda y Administraciones
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La evolucion de los mercados de capitales en la Eurozona se ha visto determinada en el
ltimo periodo por distintos acontecimientos que contintan introduciendo un grado
adicional de volatilidad sobre la cotizacion de sus activos. Las perspectivas sobre la
situacion econémica de la Eurozona en los proximos trimestres, el proximo cierre del
ejercicio presupuestario estadounidense sin acuerdo para el afo que viene, junto a la
crisis de gobierno en Italia han terminado por deteriorar la confianza que proporciono
el acuerdo de refinanciacion de la economia helena y la aplicabilidad de los fondos
europeos para la reestructuracion del sistema bancario de la economia espanola. De
esta forma, de nuevo en la Eurozona se produjo un acrecentamiento de los
diferenciales de la deuda publica en los mercados secundarios de los paises periféricos
que se situo en el intervalo de los [20 p.b. — 40 p.b.] asi como una depreciacion del
tipo de cambio euro/dodlar desde el 1,31 €/$ hacia el entorno del 1,29 €/$. En cuanto a
la situacion de los mercados interbancarios, se mantienen estables con ligera tendencia
a la baja. En particular, el Euribor a 12m se situé a comienzos de diciembre en el 0,56%
esto es casi cuatro puntos basicos menos que el registro de noviembre. Por su parte,
el diferencial con respecto al Overnight Index Swap |2m, su referencia sobre la
expectativa futura se mantuvo en el mismo periodo en torno a los 50 p.b. lo que
constata la estabilidad de este mercado, que aun se mantiene en niveles muy reducidos
de actividad.

El Consejo de Gobierno del BCE decidié el pasado 6 de diciembre mantener sin
variacion los tipos de interés (MROs) vinculados con las principales operaciones de
refinanciacion del Eurosistema. La autoridad monetaria, conforme a su estrategia,
considera que la evolucion de la expansion monetaria se mantiene en niveles
moderados y que las perspectivas de inflacion de los agentes son compatibles con el
objetivo de mantener a la variacion de los precios de consumo cerca del 2,0% en el
medio plazo. Por su parte, el BCE mantiene abiertos todos los mecanismos de
provision de liquidez a los mercados con el fin de estabilizar los mecanismos de
transmision de la politica monetaria. Estos mecanismos parecen estar condicionados
por la situacion de las entidades bancarias en algunos Estados Miembros. Por tanto, la
autoridad monetaria se ha marcado como objetivo el asegurar una adecuada situacion
de sus balances como factor clave tanto para la reactivacion del crédito como para la
normalizacion de todos los canales de transmision de fondos entre instituciones.

En la Eurozona, durante el periodo reciente se esta produciendo un cambio en la
evolucion del crédito. La caida de los préstamos procedentes de las entidades
bancarias residentes hacia el sector privado se mantiene en el -0,4% en octubre con
respecto al registro del mes anterior. No obstante, en la composicion de este
indicador se observa un mayor deterioro de la evolucién de los préstamos que se
dirigen hacia el sector empresarial. La tasa interanual descendié nuevamente hasta el
1,5% en octubre desde el 1,2% de septiembre. Segin el BCE, la debilidad de la
demanda, el mayor nivel de aversion al riesgo y el continuo proceso de
desapalancamiento estan detras de esta evolucion de la financiacion empresarial. Por su
parte, en la economia espanola, la financiacion al sector privado acentud igualmente su
caida en octubre hasta el -3,9%, en tasa interanual, desde el -3,6% de septiembre. Esta
evolucion del crédito se debio a la financiacion recibida por las empresas cuyo
descenso se amplio hasta el -4,2% en octubre (desde el -3,7% de septiembre) motivada
por el acusado descenso de los préstamos bancarios que, en términos interanuales, se
situd en el 6,8% (5,9% en septiembre).
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El tipo de
interés aplicado
a las principales
operaciones de
financiacion
permanecié en
diciembre en el
0,75%

El EURIBOR a
tres, seis y doce
meses se situo
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de 2012 en el
0,19%; 0,36% y
0,59%
respectiva-
mente

En octubre, el
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operaciones
inferiores a |
millén de € se
situo en el
5,61%

La variacion del
saldo de la
financiacion
destinada a las
sociedades no
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situo en el -4,2%
interanual en
octubre
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Producto interior bruto (Tasa Variacion s/ Aho Anterior).

Formacion bruta de capital fijo (Tasa Variacion Real).

Evolucién del empleo (Tasa variacion sobre afo anterior).

Evolucion del desempleo.

indice implicito de precios al consumo privado (Tasa de variacién anual).
Remuneracion por asalariado (Tasa de variacién sobre el ano anterior).
Costes laborales unitarios (Tasa de variacion sobre el afio anterior).
Recursos corrientes de las administraciones publicas (% PIB).

Empleos totales de las administraciones publicas (% PIB).

Capacidad o necesidad de financiacion de las AA.PP. (% PIB).

Deuda bruta de las administraciones publicas (% PIB).

Tipo de cambio bilateral del euro.

Tipos de interés nominales y reales a corto plazo.

Tipos de interés nominales y reales a largo plazo.

B.- ECONOMIA NACIONAL.

Producto interior bruto y sus componentes. Demanda (M.M. Euros).
Producto interior bruto y sus componentes. Demanda (Tasa de variacion Real

Anual Base 2000).

Producto interior bruto y sus componentes. Demanda (Participacion en el PIB).
Producto interior bruto y sus componentes. Oferta (M.M. Euros).

Producto interior bruto y sus componentes. Oferta (Tasa de variacién Real

Anual Base 2000).

Producto interior bruto y sus componentes. Oferta (Participacion en el PIB).
Evolucion de la poblacion y el empleo en Espana (Miles personas).

Evolucion de la poblacién y el empleo en Espana (Tasa de variacion).
Evolucién de las tasas de actividad, empleo y paro

Ingresos no financieros de las administraciones publicas (Millones Euros).
Ingresos no financieros de las administraciones publicas (Participacion PIB).
Gastos de las administraciones publicas (Millones Euros).

Gastos de las administraciones publicas (Porcentaje del PIB).

Renta bruta disponible. Ahorro y déficit de las AA.PP. presién fiscal (Millones

Euros).
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CUADRO A.l PRODUCTO INTERIOR BRUTO

(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE
1975 -1,4 -0,3 -2,7 -0,7 0,5 29 -0,8 0,0
1976 4,9 4,2 6,6 2,7 3,3 4,2 4,9 4,6
1977 3,0 32 3,4 2,3 2,8 4,7 4,5 3,8
1978 3,1 3,4 3,7 3,6 1,5 4,9 4.8 4,0
1979 4,2 32 6,0 2,8 0,0 55 2,5 3,6
1980 1 1,6 4,2 -1,9 1,3 3,6 -0,3 1,1
1981 0,2 1,2 0,6 -1,0 -0,2 0,5 3,6 2,5 2,1
1982 -0,9 25 0,5 1,8 1,6 0,8 3,1 -2,1 0,1
1983 1,8 0,7 1,2 3,7 2,2 1,4 2,3 4,0 3,0
1984 2,8 1,6 2,3 24 1,8 24 3,8 73 4,9
1985 2,0 1,5 3,0 3,8 2,3 2,3 44 3,8 3,6
1986 24 2,3 25 4,2 3,3 25 29 3,4 3,1
1987 1,5 25 3,0 4,2 55 25 4,4 3,4 3,6
1988 3,7 4,2 3,9 52 51 4,2 6,5 42 4,6
1989 3,9 4,2 2,9 2,2 4,8 4,0 52 3,5 3,8
1990 57 2,6 2,0 08 3,8 3,5 52 1,9 3,1
1991 51 1,0 1,9 -1,4 2,5 2,5 3,4 -0,2 1,3
1992 1,8 1,3 0,7 0,2 0,9 1,4 1,0 3,3 2,2
1993 -1,1 -1,0 -0,9 23 -1,0 -0,7 0,2 2,7 1,5
1994 2,4 1,9 2,3 44 2,4 2,5 1 4,0 33
1995 1,8 1,8 3,0 2,8 2,8 24 1,9 2,5 25
1996 0,8 1,0 1,0 2,7 2,4 1,5 3,4 3,7 3,1
1997 1,5 1,9 2,0 3,3 4,0 2,6 1,9 4,5 3,7
1998 1,7 3,6 1,7 3,1 4,3 2,8 -1,1 4,2 2,7
1999 1,9 32 1,7 2,8 4,2 3,0 0,1 44 3,4
2000 29 3,8 3,0 39 4,4 3,8 24 3,7 4,2
2001 1,2 2,1 1,8 2,2 3,5 1,9 0,4 0,8 1,3
2002 0,0 1,0 0,3 2,1 2,7 0,9 0,3 1,6 1,7
2003 -0.2 1,1 0,0 2,8 3,1 0,8 1,4 2,5 2,0
2004 1,2 2,5 1,5 2,8 3,3 2,2 2,7 3,6 3,1
2005 0,8 1,9 0,7 22 3,6 1,7 1,9 3,1 2,7
2006 3,4 2,2 2,0 2,8 4,0 3,1 2,0 2,7 32
2007 3,3 2,3 1,7 3,5 3,5 32 2,2 1,9 2,8
2008 1 -0,1 -1,2 -1,0 0,9 0,4 -1,0 -0,4 0,2
2009 -5,1 -3,1 -5,5 -4,0 -3,7 -4,4 -5,5 -3,1 -3,6
2010 42 1,7 1,8 1,8 -0,3 2,0 4,5 2,4 3,0
2011 3,0 1,7 0,4 0,9 0,4 1,4 -0,8 1,8 1,8

2012(p) 0,8 0,2 -2,3 -0,3 -1,4 -0,4 2,0 2,1 1,4
2013(p) 0,8 0,4 -0,5 0,9 -1,4 0,1 0,8 2,3 1,4
2014(p) 2,0 1,2 0,8 2,0 0,8 1,4 1,9 2,6 2,3

T Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otofio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Noviembre 2012

Fuentes: UE, OCDE e INE.
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ANO

1999
2000
2001
2002
2003

2004
2005
2006
2007
2008

2009
2010
2011

20127
2013P

2014®
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PL

4,1
4,0
1
1,4
3,9

53
3,6
6,2
6,8
51

1,6
3,9
4,3
2,4
1,8

2,6

PRODUCTO INTERIOR BRUTO

Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion real sobre el afio anterior)

HU

4,2
52
4,4
4,3
4,2

4,8
3,5
3,6
0,1
0,9

-6,8
1,3
1,6

-1,2
0,3

1,3

Ccz

0,5
3,9
2,6
1,9
3,6

4,5
6,3
6,8
57
3,1

4,5
2,5
1,9

!
0,8

2,0

SK

1,5
2,0
3,8
4,1
4,8

52
6,7
8,5
10,5
58

-4,9
44
3,2
2,6
2,0

3,0

SL

5,9
3,9
2,7
3,5
2,8

4,3
4,5
59
6,9
3,4

-7,8
1,2
0,6

-2,3

-1,6

0,9

UE-27

3,0
3,9
2,0
1,2
1,3

2,5
2,0
3,2
3,2
0,3

.43
21
1,5

-0,3
0,4

1,6

{P) Previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre)

Fuentes: UE, OCDE e INE.

BE Bélgica

DK Dinamarca
DE Alemania
EL Grecia

ES Espana

FR Francia

IE Irlanda

IT Italia

LU Luxemburgo
NL Paises Bajos
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AT Austria

PT Portugal

FL Finlandia

SE Suecia

UK Reino Unido
US Estados Unidos
JP Japdn

CZ Republica Checa
EE Estonia

CY Chipre

LV Letonia
LT Lituania
HU Hungria
MT Malta

PL Polonia
SL Eslovenia
SK Eslovaquia
BG Bulgaria
RO Rumania



Vicesecretaria General de Asuntos Econdmicos, Laborales e Internacionales
—— Servicio de Estudios

el = | =]

CUADRO A.2 FORMACION BRUTA DE CAPITAL
(Tasa de variacion real)

ANO DE FR IT UK ES EURO Jp USA OCDE
1975 5.2 -6,5 73 2,0 -4,5 -1,0 -11,8 -6,0
1976 3,7 33 0,0 1,7 -08 2.7 9,7 47
1977 3,8 -1.8 1,8 -1.8 -0,9 2.8 14,3 63
1978 43 21 0.6 3,0 2,7 7.8 10,8 6,0
1979 6.9 3,1 6,0 2.8 -4,4 59 47 48
1980 2.3 2,6 8.4 5,4 07 -0,4 -5,9 -1
1981 -4,9 -1,9 -3 9,6 2,5 -3,6 23 05 03
1982 5,4 -1,4 -4,9 59 21 28 -0,2 7,0 -39
1983 31 3,6 -1,0 5,1 2,4 -0,7 -1 83 2,6
1984 0.l -1, 3,4 9.3 -4,8 0,0 44 16,0 7.8
1985 -0,5 2,7 04 4,0 6.7 2.3 5,1 6.7 52
1986 2.9 46 23 2,1 10,5 42 5,0 2,7 3,4
1987 1,8 57 42 9,0 12,2 42 9,0 L 52
1988 46 9,0 6,7 14,9 13,6 83 12,1 2.9 6.9
1989 6.7 7.6 42 6,0 12,0 7.0 8,6 2,9 57
1990 7.7 32 38 2,6 6,4 53 7.9 -0,4 32
1991 52 -1,5 L -8,2 1,7 1,6 2.3 -5,0 -1,5
1992 3,4 -8 1,7 -0,9 -4, 00 2.4 47 1,7
1993 -4,4 -6,6 -10,9 03 -89 63 2.8 6,0 06
1994 4,1 1,6 03 47 1,9 2,5 -1,5 7.4 48
1995 -0,6 22 6.2 31 7.7 2.8 038 5.8 33
1996 -0,7 0.l 3,4 57 21 1,6 6.4 82 6.0
1997 1,0 -0,2 21 6.8 5,0 2.8 09 8l 5,4
1998 2.3 72 38 12,7 10,0 6,0 3,9 92 38
1999 3,8 8,3 5,1 1,6 8.8 6,3 -0,9 8,3 5,1
2000 2.7 7.8 6.9 3,6 57 4,0 2,0 6.2 5,5
2001 -3,6 24 2,5 2.4 45 05 -0,9 -1,9 -1
2002 -6,1 -1,7 4,0 37 34 -1,4 4,9 3,9 0,9
2003 -0,3 22 -1,2 L 5.9 1,4 -0,5 32 2,4
2004 -0,3 36 2.3 49 5,1 2.3 1,4 6,0 45
2005 0.9 44 0.8 2.4 7.0 32 31 53 47
2006 8,0 4,1 2,9 6.4 72 5,4 0,5 23 47
2007 47 63 1,8 8l 45 47 03 -1,6 2.9
2008 1,3 03 -3,7 4,6 -4,7 -1.4 -4, 5,8 23
2009 11,6 -10,6 -1,7 -13,7 -18,0 -12,7 -10,6 -16,1 -12,3
2010 59 12 21 35 -6,2 -0,1 0,1 -0,5 1,9
2011 62 35 -1.,8 2.4 -5,3 1,5 038 40 3,1

2012(p) -1.2 03 -8, 1,9 -9,0 -3,5 32 5,7 1,8
2013(p) 1,9 0.l 21 2.9 56 0,6 1,6 5,8 21
2014(p) 4,1 1,7 2.6 46 -0,3 2,5 1,9 9,4 43

T Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Noviembre 2012.

Fuentes: UE y OCDE.
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FORMACION BRUTA DE CAPITAL
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion real)

ANO PL HU (oy 4 SK SL UE-27
1999 6,8 59 -1,0 -18,6 22,6 55
2000 2,7 7.7 49 72 0,6 47
2001 9,7 59 5,4 13,9 0,4 0,7
2002 -6,3 10,1 5,1 0,3 0,9 -0,6
2003 -0,1 2.2 0,4 2,7 7.4 1,4
2004 6,4 7.9 3,9 48 5.6 3,0
2005 6,5 5,7 1,8 17,5 3,7 3,5
2006 14,9 3,2 6,0 9,3 10,1 6,2
2007 17,6 3,8 13,2 9,1 13,3 59
2008 9,6 2,9 4, 1,0 7.8 1,2
2009 1,2 -1, -11,0 19,7 232 -13,0
2010 -0,4 9,5 1,0 6,5 -13,8 0,2
2011 9,0 3,6 0,7 14,2 -8,1 1,4

2012 1,7 -5,4 -1,7 6,2 -8,9 2,2

2013P -2,8 0,4 0,1 2,5 -3,8 0,1
2014® 1,4 0,9 2,1 42 0,6 2,8

®T Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre).

Fuentes: UE y OCDE.
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ANO

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009

2010
2011
2012(p)
2013(p)
2014(p)

DE

-2,7
-0,5
0,1
0,8
1,7

1,6
-0,1
-1,2
-1,4

0,2

0,7
1,4
0,7
0,8
1,5

3,0

2,5
-1,5
-1,4
-02

0,2
-0,3
-0,2

11

1,2

1,8
0,4
-1,0
-1,7
-0,4

-0,6
0,6
1,7
1,2
0,1

0,6
1,4
11
0,2
0,4
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CUADRO A.3 EVOLUCION DEL EMPLEO

FR

-0,9
0,8
08
0,4
0,1

0,1
-0,5
0,4
-0,2
-0,9

-0,1
0,5
0,4
1,0
1,5

08
0,0
-0,6
-1,2
0,1

08
0,1
0,6
1,2
1,8

2,8
1,9
0,9
0,0
0,1

0,6
1,0
1,4
0,3
-1,5

-0,3
0,5
-0,1
0,0
0,6

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

IT

0,1
1,5
0,9
0,3
1,1

1,5
-0,6
-0,4

0,1

0,3

0,3
0,4
-0,3
0,5
-0,1

1,2
0,7
-1,0
-3,1
-1,6

-0,6
0,5
0,4
1,0
0,6

1,7
1,8
1,3
0,6
0,4

0,2
1,5
1,0
-0,4
-2,9

-0,9
0,1
-1,3
-1,0
0,4

9]¢

-0,4
-0,9
0l
1,2
1,4

0,9
-3.4
-1.9
0,5

2,0

1,1
0,1
2,6
4,3
2,4

03
-3,0
2,
-04

1,0

1,4
11
2,0
1,5
1,5

11
0,8
0,8
1,0
1,0

1,0
0,9
0,7
0,7
-1,6

0,2
0,4
0,5
0,5
1,0

ES

-1,6
-1,1
-0,7
-1,7
-1,7

-3,0
-3,0
-1,3
-1,1
-1,8

-0,9
2,2
3,1
2,9
4,1

26

02
-1,9
-43
-0,9

1,8
1,5
2,9
4,1
3,7

3,7
32
2,3
2,4
2,7

32
3,3
3,0
-0,2
-6,5

-2,3
-1,7
-4,5
-2,7

0,2

EURO

0,5
0,9
1,9

1,8
1,6
0,7
0,0
0,5

0,7
1,5
1,7
0,7
2,1

-0,6
0,2
-0,8
-0,5
0,4

JP

-0,2
0,8
1,3
1,3
1,3

1,0
0,8
1,0
1,7
0,6

0,7
0,8
1,0
1,7
2,0

2,0
1,9
1
0,2
0,1

0,1
0,4
11
-0,7
-0,8

-0,1
-0,6
-1,6
-0,3

0,3

0,4
0,4
0,4
-0,5
-1,6

-0,5
1,7
-0,2
0,1
0,1

USA OCDE
2,1 0,7
2,8 1,3
32 1,6
4.4 1,8
2,9 1,6
0,5 0,6
N 0,3
09 0,4
1,3 0,5
4,1 1,6
2,0 1,3
2,3 1,6
2,6 1,9
2,3 2,1
2,0 2,0
1,3 1,6
09 0,4
0,7 0,2
1,5 53
2,3 1,5
1,5 1,0
1,5 1,3
2,3 1,7
22 1,0
1,9 1
22 1,7
0,0 0,5
0,3 0,3
-0, 0,6
0,9 1,2
1,3 1,3
1,8 1,7
0,9 1,5
0,7 0,6
-5,0 -1,8
0,8 0,3
0,6 1,0
1,7 1,0
0,7 0,7
11 1,0

®)

Fuentes: UE, OCDE e INE.
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Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otofio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Noviembre 2012.
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EVOLUCION DEL EMPLEO

Paises de la Ampliacion
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU (oy 4 SK SL UE-27
1999 2,7 32 2, 2,7 L, 1,3
2000 -1,6 1,0 0,5 -1,8 32 1,8
2001 2,2 0,3 0,4 0,6 0,5 0,9
2002 3,0 0,0 0,6 0,5 1,5 0,3
2003 -1,2 0,8 -1,0 N 0,4 0,
2004 1,3 0,5 0, 0,2 0,3 0,5
2005 2,2 0,2 1,0 1,4 0,2 0,8
2006 32 0,6 1,9 2,1 1,5 1,5
2007 45 0,0 2,1 2,1 3,3 1,7
2008 3,9 -1,8 2,3 3,2 2,6 0,9
2009 0,4 2,5 -1,8 2,0 -1,8 -1,9
2010 0,5 0,7 -1,0 -1,5 2,2 -0,5
2011 1,0 0,4 0,3 1,8 -1,6 0,2

2012® 0,3 1,0 -0,4 0,3 -1,6 -0,4

2013® 0,1 0,3 0,2 0,1 -1,7 -0,2
2014® 0,4 0,6 0,0 0,5 -0,6 0,6

P) Previsiones de la Comisiéon Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre) .

Fuentes: UE, OCDE e INE.
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CUADRO A.4 EVOLUCION DEL DESEMPLEO

aflo  PAR(I) VARIAC TASA DE PARO SOBRE LA POBLACION ACTIVA
Miles en% DE FR IT UK ES EURO  USA
1975 256,6 70,7 36 4,0 58 43 36 83
1976 376,4 46,7 3,7 44 6.6 5.6 45 7.6
1977 539,6 434 38 49 72 52 5,2 7.0
1978 818,5 51,7 3,7 52 73 45 7,0 6.1
1979 1.037,2 26,7 32 59 5,7 4,0 8.6 58
1980 1277.3 23,1 32 63 56 53 1,5 7.2
1981 1.566,2 22,6 45 7.4 63 91 13,8 7.1 7.6
1982 1.872,5 19,6 6.4 8,0 6.9 10,4 15,9 83 9,7
1983 2.207,3 17,9 7.9 83 7.7 1,2 17,7 83 9,6
1984 24754 12,1 7.9 9.7 85 1,4 19,6 91 7.5
1985 2.642,0 6,7 8,0 10,2 8,6 1,6 20,9 9,3 72
1986 2.758,6 44 7.7 10,4 9,9 1,8 20,5 9,3 7.0
1987 2,924, 6,0 7.6 10,5 10,2 10,2 20,0 9,2 6.2
1988 2.858,3 23 7.6 10,0 10,5 7.8 19,0 8.9 55
1989 2.550,3 -108 6,9 9,3 10,2 6.1 16,7 8,2 53
1990 2.350,0 7.9 6,2 8.9 91 59 15,7 7.6 56
1991 2.289,0 2,6 5.4 9,4 8,6 82 15,8 7.6 6.8
1992 22598 -1,3 6.4 10,4 8.8 10,2 17,9 81 7.5
1993 2.537,9 12,3 7.6 1,7 10,2 10,3 222 10,0 6.9
1994  2.647,0 43 8 12,1 1,2 9.4 237 10,6 6.1
1995 2.449,0 7,5 7.9 11,4 1,7 8.5 2.7 10,4 56
1996 22754 7,1 85 12,1 1,7 7.9 222 10,6 5.4
1997 21187 -6,9 9,4 12,2 1,8 6.5 20,8 10,6 49
1998 1.889,5 -108 91 11,4 1,7 62 15,2 10,1 45
1999 1.651,6 -126 8,4 10,7 1,3 59 12,8 9,2 42
2000 1.557,5 57 7.2 9,1 10,1 5,4 1,3 83 40
2001 1.928,4 00 7.4 8,4 91 5,0 10,3 7.8 48
2002 2.049,6 63 82 87 8,6 5,1 1,1 8,2 58
2003 2.096,9 23 93 9,0 8,4 49 1,1 8.6 6,0
2004 21137 08 9.8 9.3 81 47 10,6 9,0 55
2005 2.069,9 2,1 10,7 9.3 7.7 48 9.2 9,0 5.1
2006  2.039,4 -1,5 10,3 9,2 6.8 5,4 85 8,5 46
2007  2.039,0 00 87 8,4 6.1 53 83 7.6 46
2008 2.539,9 24,6 7.5 7.8 6.7 5.6 1,3 7.6 58
2009 3.644,0 435 7.8 9,5 7.8 7.6 18,0 9.6 9.3
2010 40608 11,4 7,1 9,7 8,4 7.8 20,1 10,1 9,6
2011 4257,1 48 59 9,6 8,4 8,0 21,7 10,1 8,9
2012(p) 5,5 10,2 10,6 7.9 25,1 1,3 8,2
2013(p) 56 10,7 1,5 8,0 26,6 1,8 7.9
2014(p) 55 10,7 1,8 7.8 26,1 1,7 7.5

Nota: En 2001 cambia la serie a causa de la nueva metodologia empleada en su elaboracion
®) previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otofio 2012 (Noviembre)

" Paro Registrado en Espafia
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ANO

1999
2000
2001
2002
2003

2004
2005
2006
2007
2008

2009
2010
2011

20127
2013P

2014®

Vicesecretaria General de Asuntos Econdmicos, Laborales e Internacionales

(Tasa de paro sobre la poblacion activa)

PL

13,4
16,4
18,2
19,9
19,6

19,0
17,8
13,9
9,6
7,1

8,2
9,6
9,7
10,1
10,5

10,3

EVOLUCION DEL DESEMPLEO

Paises de la Ampliacion.

HU

6,9
6,3
57
5,8
59

6,1
72
7,5
74
7,8

10,0
11,2
10,9
10,8
10,8

10,6

Ccz

8,6
8,7
8,0
7,3
7,8

83
7.9
7.2
53
44

6,7
7,3
6,7
7,0
7,3

7,1

SK

16,7
18,7
19,3
18,7
17,6

18,2
16,3
13,4
1,1

9,6

12,1
14,5
13,6
13,5
13,5

13,1

Servicio de Estudios

SL UE-27
72 -
6,6 8,6
6,2 8,4
6,7 8,8
6,7 8,9
6,3 9,0
6,5 8,9
6,0 8,2
4,9 72
4,4 7,1
5,9 9,0
7,3 9,7
8,2 9,7
8,5 10,5
9,3 10,9
9,6 10,7

®T Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre)

Fuente: Comisién Europea.

Diciembre 2012



Vicesecretaria General de Asuntos Econdmicos, Laborales e Internacionales
—— Servicio de Estudios
===

CUADRO A.5 INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
(Tasa de variacion anual)

ANO DE FR IT UK ES EURO P USA OCDE
1975 6,0 1.8 16,6 237 5,5 1,2 82 10,9
1976 43 9.9 17,7 15,8 16,5 9,6 6,0 8.8
1977 33 9.4 17,6 14,7 237 7.4 6.9 91
1978 2,6 91 13,3 9,5 19,1 45 73 8,6
1979 42 10,7 14,7 13,6 16,5 3,6 8.9 10,1
1980 5,8 13,3 20,6 16,2 15,7 7.5 10,4 13,2
1981 6.2 13,0 18,1 1,2 14,6 11,6 46 8.9 10,8
1982 5,1 1,5 17,0 8.4 14,6 10,6 2.7 LX: 9.3
1983 32 9.7 14,7 5,1 12,5 87 2,1 43 86
1984 2,5 8,0 11,6 5,1 10,6 72 2.7 3,7 7.5
1985 1,8 59 91 52 81 5,6 1,8 35 67
1986 -0,5 2.9 6.4 4,0 9,3 33 07 2.4 5,8
1987 05 33 52 47 55 2.9 04 38 82
1988 1,3 2.9 59 52 48 35 06 3,9 7.7
1989 2.8 3,8 6.7 6.3 6.7 5,0 2,1 44 63
1990 2,6 3,1 6.4 7.5 6.6 45 2.8 46 6.5
1991 38 35 7.0 7.8 6.4 47 2.7 36 62
1992 44 2,5 55 49 6.6 44 1,6 2.9 49
1993 39 2,5 55 35 53 39 1,0 23 4,1
1994 2,6 22 49 2,1 49 31 05 21 48
1995 1,9 2,0 6,0 34 48 2,6 -0,3 2,1 53
1996 1,7 1,9 44 34 35 2,0 -0,1 22 46
1997 2,0 1,4 22 2,5 2.6 1,8 1,0 1,7 44
1998 L 0.6 2,1 2,6 22 L -0,1 09 39
1999 03 02 2,1 1,7 2.4 09 -0,7 1,7 3,0
2000 1,5 1,5 2.9 L 3,1 2,5 -0,8 2,5 3,7
2001 1.8 1,7 2.6 2.3 3.4 2.4 -1, 21 32
2002 1,2 1,0 2.9 1,6 2.8 1,9 -1,4 1,4 23
2003 1,5 1,9 2.8 1.9 3,1 21 -0,9 2,0 23
2004 1,3 1,9 2,6 1,6 3,6 2.1 -0,7 2,6 23
2005 1,4 1,8 23 2.4 3,4 21 0,8 3,0 2,4
2006 L 2,1 2.7 2,7 3,6 22 -0,2 2,7 2,4
2007 1,5 2,1 22 2,6 3,2 22 -0,7 2.7 2,4
2008 1,6 2.9 3,1 34 3,6 2,6 02 33 32
2009 0,0 -0,6 -0,1 14 -1, -0,4 2,5 0l 05
2010 2,0 11 1,5 37 2,0 1,7 -1,7 1,9 1,9
2011 21 21 2.8 47 2.9 2,5 -1, 2.4 2,6

2012(p) 1,5 1,8 2.6 2.8 23 21 -1,5 1,8 21

2013(p) 1,7 1,6 2,0 1.9 2,0 1,7 -1,0 2.7 1,7

2014(p) 1,8 2,0 1,7 1,9 1,3 1,7 0,0 2.9 1,9

P Previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Noviembre 2012.

Fuentes: UE y OCDE.
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INDICE IMPLICITO DE PRECIOS AL CONSUMO PRIVADO
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion anual)

ANO PL HU (oy 4 SK SL UE-27
1999 6,5 10,2 3,7 9,7 6,0 1,5
2000 9,0 9, 3,0 10,0 8,3 2,6
2001 3,8 7.9 3,5 5,9 7,6 2,6
2002 3,3 3,9 1,2 3,3 7.9 2,0
2003 0,4 4] -0,4 6,6 5,2 2,1
2004 3,0 4,6 3,3 7.3 3,0 2,1
2005 2,1 3,8 0,8 2,6 2,1 2,2
2006 1,2 3,6 1,4 49 2,2 2,3
2007 2,4 6,9 2,9 2,6 4] 2,3
2008 43 5,3 48 45 5,5 3,0
2009 2,5 3,9 0,8 0, 1 0,2
2010 2,5 3,9 0,3 1,0 1,5 2,1
2011 48 45 0,5 3,8 1,7 2,9

2012® 3,8 5,7 3,3 3,5 2,8 2,3

2013® 2,6 5,3 1 1,9 2,2 1,8
2014® 2,4 3,9 LI 1,9 1,6 1,8

P Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre)

Fuentes: UE y OCDE.
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CUADRO A.6 REMUNERACION POR ASALARIADO
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO DE FR IT UK ES(l) EURO (2) JP USA (I)-(2)
1975 6.9 18,8 20,8 31,3 22,5 16,2 9,0
1976 73 14,9 20,9 14,8 234 1, 82
1977 63 12,4 20,8 10,7 26,8 10,1 7.5
1978 55 12,6 16,5 13,4 24,8 7.5 7.6
1979 5.4 13,0 19,9 15,3 19,0 6,0 8.8
1980 6.6 15,3 21,4 19,7 17,3 6.5 10,0
1981 48 14,1 22,6 14,0 15,6 1,3 6.4 9,4 43
1982 42 13,8 16,2 8,5 13,8 10,3 3,8 7.7 3,5
1983 3,6 9.9 16,0 87 13,9 87 22 4,9 52
1984 34 8 1.8 59 10,4 7.0 3,9 42 3,4
1985 2.9 6.4 10,1 7.6 92 6.2 2.9 43 3,0
1986 36 4,1 7.5 8 9,5 5,1 3,2 4,0 44
1987 32 3.6 82 7.4 7.1 43 32 39 2.8
1988 3,0 42 87 8,0 7.5 46 3,6 53 2.9
1989 2.9 43 87 9,0 7.4 4,9 46 35 2,5
1990 47 5,0 10,7 9,0 10,1 6.7 53 5,5 3,4
1991 5.9 43 87 8,6 10,1 6.6 46 46 3,5
1992 10,6 42 58 52 3 7.8 1,3 53 3,5
1993 43 2.8 37 44 7.4 45 038 2.8 2.9
1994 3,4 22 2.9 3,6 37 33 1,8 2,0 04
1995 36 2,5 48 2.4 37 37 1,6 35 0,0
1996 2,5 2.9 6,1 42 4,0 2,9 09 2.9 I
1997 038 2.3 4,0 43 23 2,4 1,6 38 -0,1
1998 1,0 1,9 -1,5 5,1 2,0 1,6 -0,2 45 04
1999 1,2 2,5 2.6 44 2,0 23 -1 4,1 -0,3
2000 21 1,8 3,1 59 2,9 2.8 02 57 0l
2001 23 2.3 32 5,0 36 2.8 0,6 24 038
2002 1,9 3,0 2,7 33 33 2,7 -1,5 3,6 06
2003 2.5 2.8 37 49 36 2.8 -1.4 43 038
2004 1,5 3,4 33 4,1 3,0 2.6 -1,3 43 04
2005 05 31 32 33 37 22 05 35 1,5
2006 L 32 2.7 49 40 2,5 04 39 1,5
2007 0.8 2,5 23 49 47 2,6 -1,0 39 2,1
2008 21 2.8 38 1,5 6.9 3.4 03 33 3,5
2009 02 2,0 1,7 2.7 44 1,8 3,7 1.9 2.6
2010 2.4 2,6 2.3 2.7 0,0 1,9 03 3,0 -1,9
2011 3,0 2.8 1,2 2,0 07 22 05 33 -1,5
2012(p) 2.6 2,0 L 3,0 04 1,9 0,5 1,9 -1,5
2013(p) 2.8 1,8 1,3 24 1,4 2,0 1,2 38 0,6
2014(p) 3,1 1,7 1,2 2.9 04 2,0 1,2 37 -1,6

P Previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otofio 2012 (Noviembre)

Fuentes: UE y OCDE.
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REMUNERACION POR ASALARIADO
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO PL HU (oy 4 SK SL UE-27
1999 23,2 5,3 6,8 7,5 9,3 2,7
2000 1,0 15,6 5,7 11,9 1,8 3,5
2001 13,1 15,9 7,6 6,3 11,6 3,3
2002 2,2 12,8 7,7 9,3 8,5 2,9
2003 1,7 9,9 8,6 8,2 3,9 3,5
2004 1,8 11,2 57 8,5 7,8 2,7
2005 1,7 7,1 49 9,7 5,6 2,6
2006 1,8 5,3 5,9 7,9 53 2,8
2007 49 6,4 6,3 8,7 6,2 3,2
2008 8,9 7,2 42 7,0 7,2 3,3
2009 3,5 -1,7 -0,6 2,5 1,8 1,9
2010 4,7 -0,3 3,6 5,1 3,9 2,3
201 | 4,0 3,0 2,7 11 1,6 2,3

201 2(P) 3,5 4,5 2,8 | ,3 0,5 2, |

201 3(P) 3,4 |,0 2,0 2,| 0,4 2,|
2014 46 5,5 2,6 2,5 1,5 2,3

" Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre)

Fuentes: UE y OCDE.
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ANO

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1996
1997
1998
1999

2000
2001
2002
2003
2004

2005
2006
2007
2008
2009

2010
2011
2012 (p)
2013 (p)
2014 (p)

Vicesecretaria General de Asuntos Econdmicos, Laborales e Internacionales
Servicio de Estudios

DE

57
1,3
3,3
34
2,9

6,8
4,2
2,9
0,5
0,6

1,8
2,7
24
0,1
0,7

2,0
3,3
6,2
3,7
-0,1

1,3
-2,0
-0,7

0,2

0,3

1,0
1,5
0,9
1,0
-0,2

-0,8
-1,6
-0,8
2,3
56

-1
1,4
2,8
2,1
1,5

CUADRO A.7 COSTES LABORALES UNITARIOS

(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

FR

18,0
10,9
9,4
9,4
9,6

13,8
12,3
1,7
8,9
57

44
2,0
1,6
0.6
1,4

3,5
3,6
23
29
-0,7

1,4
1,6
0,9
-0,2
I1

0,9
2,1
2,9
1,8
1

1,8
2,0
1,6
3,2
3,7

0,6
1,6
1,6
1,4
I

IT

24,2
15,3
18,0
12,9
14,9

18,8
214
16,4
15,5

89

83
53
53
54
57

9,4
8,1
4,1
1,9
-0,6

1,6
55
2,3
-2,3
1,5

1,8
32
3,7
44
2,1

2,7
22
1,5
4,7
4,6

-0,4
0,9
2,2
0,8
0,8

UK

31,6
10,8

83
10,1
13,8

22,1
11,0
4,8
3,5
54

50
3,7
4,2
6,1
9,4

9,8
7,4
3,7
0,7
0,3

1,1
2,2
2,9
3,7
3,1

3,1
3,6
2,0
3,0
24

2,1
2,9
2,1
32
53

1,2
1,6
3,8
2,0
1,8

ES

19,8
18,4
22,1
20,8
17,1

12,4
12,6
I3
I3

55

56
7,6
55
53
5,1

8,6
6,5
74
4,8
-0,5

1,2
2,9
1,2
2,5
2,1

2,8
3,3
2,9
2,9
24

3,3
3,3
4,2
57
1,5

2,0
-1,4
27

0.l
-0,2

EURO

10,3
9,0
6,7
4,5

43
3,5
3,0
1,9
2,5

51
51
51
3,1
0,3

1,6
1,5
0,3
0,4
0,9

1
23
2,3
2,1
1,0

1,3
1,4
1,4
3,8
4,3

-0,7
0,9
1,4
1,2
0,9

JP

13,0
6,8
59
32
1,8

2,7
3,0
1,7
0,6
-0,9

-1,1
0,9
-0,1
-0,8
1,8

2,6
2,4
1,3
0,8
1,3

0,4
-2,4
0,8
0,3
-2,0

-2,2
-1,5
-3,3
-3,1
-3,7

-1,1
-1,2
-2,7
0,9
0,3

-4,5
2,9
-1,6
0,4
-0,6

USA

79
6,0
6,4
7,6
10,1

10,3
8,0
8,7
2,2
1,8

2,7
2,5
3,8
4,1
3,2

50
4,1
2,6
23
1,5

2,6
1,3
1,0
23
1,8

4,2
1,7
1,6
1,6
1,6

1,8
3,0
29
2,9
0,0

-0,3
2,0
1,6
2,2
2,1

P) Previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otofio 2012 (Noviembre)

Fuente: UE
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COSTES LABORALES UNITARIOS
Paises de la Ampliacion.
(Tasa de variacion sobre el afio anterior)

ANO PL HU (oy 4 SK SL UE-27
1999 15,1 4,3 4,0 3,1 4,3 1,6
2000 51 10,9 1,3 7,7 1,1 1,9
2001 9,5 11,4 52 3,0 9,2 2,9
2002 -2,2 8,0 6,3 4,3 6,5 2,2
2003 -3,2 6,3 3,8 4,4 4,5 2,3
2004 2,1 5,5 1,3 2,9 3,7 [,
2005 0,3 3,2 -0,3 4,2 0,9 1,6
2006 -1,1 2,3 1 1,5 1,0 |,4
2007 2,6 6,3 2,6 0,5 2,6 1,9
2008 7,5 4,4 3,4 4,4 6,4 4,1
2009 2,2 2,8 2,2 57 8,5 4,4
2010 1,3 -0,9 0,0 -0,9 0,4 -0,4
2011 0,7 1,8 1 0,4 -0,6 0,9

2012 ® 1,4 6,7 3,7 -1,0 1,2 1,9
2013 ® 1,7 1,0 0,9 0,2 0.2 |4
2014 ® 2,3 4,7 0,6 0,0 0,1 1,2
T Prevision: Comision Europea. Previsiones Comision Primavera, 2012
Fuente: UE

Diciembre 2012 15
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CUADRO A.8 RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

ANO DE FR IT UK ES EURO JP USA OCDE
1983 44,0 47,4 38,1 40,0 31,3 30,9 28,3 33,4
1984 44,2 48,7 37,3 39,7 32,9 31,7 28,3 34,7
1985 45,1 50,3 38,2 43,0 36,1 31,8 31,4 36,4
1986 44,3 49,5 39,2 42,9 36,6 31,9 31,7 36,5
1987 44,0 49,9 39,0 41,8 38,0 33,4 32,4 37,4
1988 43,3 48,9 40,2 41,6 37,8 33,4 32,3 37,1
1989 44,1 48,6 41,1 41,3 39,6 33,3 32,5 38,0
1990 42,5 48,6 42,6 40,7 39,5 34,3 32,4 38,1
1991 44,1 49,1 43,8 40,9 40,3 33,9 32,5 37,7
1992 45,5 48,8 46,1 39,3 42,3 33,9 32,3 37,8
1993 46,2 49,3 47,4 37,7 42,4 32,6 32,6 37,8
1994 46,6 49,4 45,2 38,2 40,8 32,1 33,0 37,6
1995 46,1 49,6 45,8 38,9 38,4 45,6 32,2 33,4 37,9
1996 46,9 51,3 46,1 38,5 38,8 46,4 32,9 33,9 38,3
1997 46,6 51,8 48,4 38,8 38,6 46,7 33,1 34,2 38,5
1998 46,6 51,1 46,8 39,9 38,3 46,2 32,7 34,6 38,6
1999 47,3 51,7 47,1 40,3 39,0 46,7 32,7 34,7 38,7
2000 47,1 51,2 46,2 41,2 39,1 46,2 32,9 34,2 38,9
2001 44,7 50,0 44,9 40,9 38,0 45,4 33,9 33,1 38,3
2002 44,4 49,5 44,4 39,4 38,4 45,0 32,5 30,6 37,0
2003 44,5 49,2 44,8 38,7 38,2 45,0 32,4 30,0 36,1
2004 43,3 49,6 44,2 39,5 38,5 44,6 30,9 32,1 36,1
2005 43,5 50,4 43,8 40,7 39,4 44,8 31,7 33,1 36,9
2006 43,7 50,4 45,4 41,5 40,4 45,3 34,5 33,9 37,9
2007 43,7 49,9 46,0 41,1 41,1 45,3 33,7 34,1 37,9
2008 44,0 49,9 45,9 42,6 37,0 45,0 35,1 32,7 37,6
2009 45,1 49,2 46,5 39,9 35,1 44,9 33,1 31,0 36,5
2010 43,6 49,5 46,0 40,2 36,6 44,8 32,4 31,4 36,5
2011 44,5 50,8 46,1 40,7 35,7 45,4 33,6 31,6 36,9

2012® 45,0 51,8 48,1 42,2 36,3 46,2 34,5 32,0 37,2

2013® 453 53,2 48,4 40,1 36,7 46,8 35,8 32,6 37,5
2014 45,3 53,2 47,9 39,8 35,8 46,6 36,2 33,4

" Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Mayo 2012.

Fuente Comision UE y OCDE.
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RECURSOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU (oy 4 SK SL UE-27
1999 40,8 - 46,5 49,8 - -
2000 425 453 38,5 47,6 447 446
2001 40,0 447 38,7 36,8 447 440
2002 39,3 423 39,5 35,7 455 423
2003 38,4 41,9 40,7 37,4 44,4 44|
2004 36,9 42,6 422 35,4 43,6 44,0
2005 39,4 422 41,4 35,2 43,8 444
2006 40,2 42,6 41,1 33,4 432 448
2007 40,3 456 40,3 32,4 42,4 447
2008 39,5 455 38,9 32,8 4.4 447
2009 37,2 46,9 38,9 33,5 43,1 442
2010 37,6 45 4 39,0 32,3 445 44,
201 | 38,5 53,9 39,8 33,2 443 447

2012 @ 39,4 46,4 40,1 32,7 44,4 45,5

2013 ® 39,1 46,1 39,8 33,4 45,8 455

2014 @ 38,9 46, 39,7 32,9 45, 453

P Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre)

Fuente Comisién UE y OCDE.
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ANO

1983
1984
1985
1986
1987

1988
1989
1990
1991
1992

1993
1994
1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002

2003
2004
2005
2006
2007

2008

2009
2010
2011

2012®

2013
2014®

DE

46,4
46,1
46,3
454
458

453
44,0
445
47,1
48,1

49,3
49,0
49,4
50,3
49,3

48,8
48,7
45,7
47,6
48,1

48,5
47,1
46,8
45,3
43,5

44,1

48,2
47,7
45,3
45,2

45,5
45,3
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CUADRO A.9 EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.

FR

50,5
51,6
53,3
52,7
51,9

51,4
50,4
50,7
541
53,0

55,3
54,9
55,1
55,4
54,9

53,7
53,5
52,5
51,6
52,6

53,3
53,2
53,3
52,7
52,6

53,3

56,8
56,5
56,0
56,3

56,7
56,7

IT

48,6
49,7
50,9
51,4
50,8

51,5
52,8
54,4
55,5
56,7

57,7
54,5
53,4
53,2
50,1

49,9
48,9
46,9
48,0
47,2

48,3
47,7
48, |
48,7
47,7

48,6

52,0
50,5
50,0
51,0

50,5
50,0

(Como porcentaje de PIB)

UK

45,9
45,6
43,6

41,1
40,5
422
44,0
457

45,7
45,0
44,6
42,7
41,0

39,8
39,2
37,4
40,2
41,0

42,0
429
44,1
442
438

47,7

51,4
50,4
485
484

47,2
45,7

ES

35,4
37,4
43,1
42,6
41,0

40,9
42
43,4
449
459

49,4
473
45,0
437
41,8

41,4
40,2
39,9
38,5
38,7

38,4
38,9
38,4
38,4
39,2

41,5

46,3
46,3
45,1
443

42,7
42,3

EURO

50,3
50,1
484

474
47,0
449
46,3
474

48,1
47,5
47,3
46,6
46,0

47,1

51,2
51,0
49,5
49,5

494
49,1

JP

35,0
34,1
33,2
33,1
33,6

32,8
32,8
32,3
32,1
33,1

35,0
35,9
36,9
38,0
37,1

43,9
40,1
40,6
40,2
40,6

40,2
37,0
38,4
36,2
35,8

36,9

41,9
40,8
41,4
42,8

43,7
43,9

USA

33,9
33,1
36,5
36,9
36,7

35,9
357
36,6
37,4
38,1

37,5
36,6
36,5
36,1
349

34,2
33,8
32,5
33,5
34,4

34,8
36,4
36,3
36,0
36,8

39,1

428
427
417
404

39,9
39,6

OCDE

38,3
38,4
40,6
40,5
40,6

39,6
40,1
41,0
41,4
42,4

42,9
41,9
42,7
41,6
40,3

40,7
39,7
38,8
39,8
40,3

40,0
39,3
39,4
39,1
39,2

41,0
445
44,0
432
45

41,7

P Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Mayo 2012.

Fuente: OCDE y UE.
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EMPLEOS TOTALES DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU cz SK SL  UE-27
1999 42,6 -- 50,1 56,9 - -
2000 45,2 47,6 42,1 59,9 48,2 -
2001 43,7 48,2 44,5 43,3 49,0 -
2002 443 51,2 46,3 43,3 48,0 46,7
2003 44,6 49,1 47,3 40,2 47,1 47,2
2004 42,6 49,0 45,2 37,7 45,8 46,8
2005 43,4 50,1 45,0 38,0 45,2 46,8
2006 43,9 52,0 43,8 36,6 44,6 46,3
2007 42,2 50,7 41,0 34,2 42,5 45,6
2008 43,2 49,3 41,2 34,9 44,3 47,1
2009 44,6 51,5 44,7 41,5 49,1 51,1
2010 45,4 49,7 43,8 40,0 50,3 50,6
2011 43,6 49,5 43,0 38,2 50,7 49,1
2012® 42,8 48,9 43,6 37,6 48,8 49,1
2013® 42,2 49,0 43,3 36,7 49,7 48,8
2014® 41,8 49,6 42,9 36,1 49,2 482
P Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre)
Fuente: UE
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ANO

1983
1984
1985
1986
1987

1988
1989
1990
1991
1992

1993
1994
1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002

2003
2004
2005
2006
2007

2008

2009
2010
2011

2012®

2013®
2014®)

CUADRO A.10 CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

DE

-2,5
-1,9
-1,1
-1,1
-1,8

-2,0

0,1
-2,0
-2,9
-2,6

3,1
24
33
34
27

-2,2
-1,5

1,3
-2,8
-3,7

-4,0
-3,8
33
-6

02

-0,1
3,
-4,1
-0,8
-0,2

-0,2
0,0

Vicesecretaria General de Asuntos Econdmicos, Laborales e Internacionales
Servicio de Estudios

FR

-3,1
-2,8
-3,0
-3,2
-2,0

2.5
-18
2,1
2,4
-4

-6,0
5,5
5,5
4,1
3,0

-2,7
-1,8
-1,4
-1,5
-3,2

-4,1
3,6
2,9
23
2,7

-3,3
-7,5
-7,1
-5,2
-4,5

-3,5
-3,5

IT

-10,4
-11,4
-12,7
-12,2
-11,8

-11,3
-11,7
-11,8
-11,7
-10,7

-10,3
-9.3
-7,6
-7,6
-2,7

-3,1
-1,8
-0,6
-3,1
-2,9

-3,5
-3,5
-4,3
-3,4
-1,6

27
-5,4
-4,5
-3,9
2,9

-2,1
-2,1

UK

33
-4,0
29
2,6
-18

0,5
0,8
-1,6
-3,1
-6,4

7.9
-6,7
.58
-4
22

0,1
1
3,8
0,7
-1,6

-3,3
-3,7
-3,4
-2,7
-2,7

-5,1
-11L,5
-10,2

-7,8

-6,2

-7,2
-5,9

ES

4,1
-4,4
7,0
-6,0
3,1

3,1
2,6
-39
46
3,7

-7,0
-6,5
-6,6
-5,0
-3,2

-3,0
-1,2
-0,9
-0,5
-0,3

-0,2
-0,3
1,0
2,0
1,9

-4,5
1,2
9,7
9,4
-8,0

-6,0
-6,4

EURO

-5,0
-4
27

22
-4

0.0
-18
2.5

-3,1
-2,9
-2,5
-1,4
-0,7

-2,1
-6,3
-6,2
-4,1
-3,3

-2,6
-2,5

P USA
-4, 5,6
2,5 47
-1,4 5,1
-1, 52
02 43
06 3,6
1,5 32
2,1 42
1,8 49
08 5,8
2,4 49
42 3,6
-5,1 -3,
-5,1 22
4,0 0,8
1,2 0,4
7.4 0,9
7.6 1,6
-6,3 0,4
-8,0 38
7.9 48
62 4.4
6,7 32
-1,6 2,0
2,1 2,8
-1,9 6,4
88 11,9
-84 11,3
7.8 -10,1
-8,3 -85
7.9 7.3
7.7 62

OCDE

-48
-4,2
-4,
-4,1
32

-2,6
-2,0
-2,9
-3,7
-4,6

-5,1
-4,3
-4.8
-3,3
-1,9

21
0,9

0,1
1,4
-33

-3,9
-3,2
-2,4
-1,2
-1,3

-3.4
-8,2
7.7
-6,5
5,5

-46
3,6

P) Previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook,

Fuentes: OCDE Y UE.

Diciembre 2012
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CAPACIDAD O NECESIDAD DE FINANCIACION DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU oy 4 SK SL  UE-27
1999 -1,9 - -3,7 7,1 - -0,9
2000 -1,6 2,4 -3,7 -12,3 -3,5 0,7
2001 -3,7 -3,5 -5,9 -6,5 4,3 -1,3
2002 -5,0 -8,9 -6,8 7,7 -2,5 -2,4
2003 -6,3 7,2 -6,6 2,7 2,7 -3,1
2004 -5,7 -6,4 -3,0 2,3 2,2 -2,9
2005 4,1 7,9 -3,6 2,8 -1,4 -2,5
2006 -3,6 9,3 2,6 23,2 -1,4 -1,5
2007 -1,9 -5,1 0,7 -1,8 0,0 -0,9
2008 -3,7 3,7 2,2 2,1 -1,9 2,4
2009 7.4 -4,6 -5,8 -8,0 -6,0 -6,9
2010 -7,9 -4,4 -4,8 -7,7 -5,7 -6,5
2011 -5,0 -4,3 -3,3 -4,9 -6,4 -4,4

2012® -3,4 -2,5 -3,5 -4,9 -4.4 -3,6

2013® -3, -2,9 3,4 -3.2 -3,9 -3.2

2014® -3,0 -3,5 3,2 -3, 4,1 2,9

T Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otofio 2012 (Noviembre)
Fuente: UE
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ANO

1978
1979
1980
1981
1982

1983
1984
1985
1986
1987

1988
1989
1990
1991
1992

1993
1994
1995
1996
1997

1998
1999
2000
2001
2002

2003
2004
2005
2006
2007

2008

2009

2010

2011
2012

2013®
2014®

DE

30,1
30,8
32,8
36,5
39,6

41,1
41,7
40,8
40,7
41,8

42,3
40,9
41,5
38,8
41,8

47,4
47,9
57,1
60,3
61,8

63,2
60,9
59,7
58,8
60,4

63,9
66,3
68,5
68,0
65,2

66,8

74,5
82,5
80,5
81,7

80,8
78,4
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CUADRO A.l11 DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
(Como porcentaje de PIB)

FR

31,0
31,4
30,9
30,1
34,2

35,3
37,1
38,0
38,8
40,1

40,0
39,9
39,5
40,3
49,7

51,6
55,3
62,9
66,5
68,2

70,4
58,3
56,8
56,2
58,8

62,9
65,0
66,7
64,0
64,2

68,2

79,2
82,3
86,0
90,0

92,7
93,8

IT

62,4
61,5
59,0
61,1
66,4

70,2
77,5
89,1
93,8
98,3

100,6
103,7
112,8
116,8
126,3

128,2
134,8
133,9
136,0
133,3

133,5
13,7
109,1
108,8
105,7

104,4
103,4
105,7
106,3
103,3

106,1

116,4
119,2
120,7
126,5

127,6
126,5

UK

58,7
54,9
54,1
54,3
53,0

53,4
50,3
59,2
58,4
56,1

49,7
43,0
44,4
443
492

58,1
55,8
60,6
60,1
60,5

61,5
44,0
41,2
37,7
37,5

39,0
40,9
422
433
442

52,3

67,8
79,4
85,0
88,7

93,2
95,1

ES

14,4
16,5
18,3
24,0
30,4

38,7
45,4
49,0
49,8
49,0

45,3
46,9
48,8
49,9
52,4

63,5
68,2
73,8
81,4
80,8

81,4
61,5
59,2
55,5
52,5

48,7
46,3
43,2
39,7
36,3

40,2

53,9
61,5
69,3
86,1

92,7
97,1

EURO

32,1
329
33,5
37,0
41,0

44,2
48,2
50,3
52,7
54,4

55,1
55,7
56,6
57,4
59,2

65,0
67,7
72,3
73,9
73,5

73,1
71,8
69,2
68,0
68,0

69,0
69,6
70,3
68,7
66,4

70,2

80,0
85,6
88,1
92,9

94,5
94,3

JP

40,7
45,5
50,7
55,3
59,3

64,8
66,3
66,7
69,9
72,5

70,4
67,3
67,0
66,5
71,2

77,3
83,3
91,2
99,0
105,6

118,3
131,9
140,1
153,6
164,0

169,6
180,7
186,4
186,0
183,0

191,8

210,2
215,3
2332
240,6

249,5
250,8

USA

427
41,4
42,0
412
46,1

49,2
50,9
55,8
59,2
61,0

61,7
61,4
63,0
67,7
70,2

71,9
711
70,7
70,0
67,6

64,5
61,0
55,2
55,2
56,7

60,2
68,0
67,6
66,4
67,0

75,9

90,1
99,2
103,5
109,6

12,3
113,3

OCDE

52,1
55,9
59,3
61,0
59,2

57,3
57,1
57,3
59,8
63,8

68,8
70,0
72,6
74,2
73,9

74,5
72,9
70,2
69,9
71,9

73,7
77,6
77,9
75,8
74,2

80,7

92,2
98,7
102,9
108,7

11,4
112,5

P) previsiones de la Comisién Europea. Informe de Otoiio 2012 (Noviembre) y OECD Economic Outlook, Noviembre 2012.
Fuente: OCDE y UE.
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DEUDA BRUTA DE LAS AA.PP.
Paises de la Ampliacion.
(Como porcentaje de PIB)

ANO PL HU oy 4 SK SL UE-27
1999 39,3 59,5 16,4 47,5 24,6 65,8
2000 35,9 54,2 18,5 50,2 27,6 61,8
2001 37,6 52,1 25,1 48,9 27,4 60,8
2002 42,2 55,6 28,2 43,4 28,0 60,4
2003 47,1 58,3 29,8 42,4 27,3 61,8
2004 45,7 59,5 28,9 41,5 27,3 62,3
2005 47,1 61,7 28,4 34,2 26,7 62,9
2006 47,7 65,9 28,3 30,5 26,4 61,7
2007 45,0 67,0 27,9 29,6 23,1 59,0
2008 47,1 73,0 28,7 27,9 22,0 62,2
2009 50,9 79,8 34,2 35,6 35,0 74,6
2010 54,8 81,8 37,8 41,0 38,6 80,2
2011 56,4 81,4 40,8 43,3 46,9 83,0

2012 ® 55,5 78,4 45,1 51,7 54,0 86,8

2013 ® 55,8 77,1 46,9 54,3 59,0 88,5

2014 ® 56,1 76,8 48,1 55,9 62,3 88,6

P Previsiones de la Comision Europea. Informe de Otono 2012 (Noviembre)
Fuente: UE
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CUADRO A.12 TIPO DE CAMBIO BILATERAL DEL EURO

. DOLAR

ANO

1994
1995
1996
1997
1998

1999
2000
2001
2002
2003

2004
2005
2006
2007
2008

2009
2010
2011

11
I
(il
v

121
1211
1211

ene-11
febrero
marzo
abril
mayo
junio
julio
agosto
septiem
octubre
noviem
diciemb

ene-12
febrero
marzo
abril
mayo
junio
julio
agosto
septiem
octubre

USA JAPONES

1,190
1,308
1,270
1,134
1,121

1,066
0,924
0,896
0,946
1,131

1,243
1,244
1,256
1,371
1,471

1,395
1,326
13,920

1,368
1,439
1,413
1,348

1,311
1,281
1,250

1,336
1,365
1,400
1,444
1,435
1,439
1,426
1,434
1,377
1,371
1,356
1,318

1,291
1,322
1,320
1,316
1,278
1,252
1,229
1,240
1,286
1,297

YEN

121,3
123,0
138,1
137,1
146,4

121,3

99,5
108,7
18,1
131,0

134,4
136,0
146,0
161,3
152,5

130,3
116,2
11,0

112,6
117,4
109,8
104,2

104,0
102,6
98,3

110,4
112,8
114,4
120,4
116,5
115,8
113,3
110,4
105,8
105,1
105,0
102,6

99,3
103,8
108,9
107,0
102,0

99,3

97,1

97,6
100,5
102,5

FRANCO
SUIZO

1,621
1,546
1,568
1,644
1,622

1,600
1,558
1,511
1,465
1,521

1,544
1,548
1,573
1,643
1,587

1,510
1,380
1,233

1,287
1,251
1,165
1,229

1,208
1,202
1,204

1,278
1,297
1,287
1,298
1,254
1,209
1,177
1,120
1,201
1,230
1,231
1,228

1,211
1,207
1,206
1,202
1,201
1,201
1,201
1,201
1,209
1,210

LIBRA
ESTER.

0,776
0,829
0,814
0,692
0,676

0,659
0,609
0,622
0,629
0,692

0,679
0,684
0,682
0,684
0,796

0,891
0,858
0,868

0,854
0,883
0,878
0,857

0,843
0,810
0,792

0,847
0,846
0,867
0,883
0,878
0,887
0,885
0,877
0,872
0,870
0,857
0,844

0,832
0,837
0,834
0,821
0,804
0,806
0,788
0,789
0,798
0,807

CORONA

9,16
9,33
8,51
8,65
8,92

8,38l
8,45
9,26
9,16
9,12

9,12
9,28
9,25
9,25
9,61

10,62
9,54
9,03

8,86
9,02
9,15
9,09

8,85
891
8,44

891
8,79
8,88
8,97
8,96
9,11
9,13
9,17
9,13
9,11
9,14
9,02

8,85
8,82
8,89
8,87
8,99
8,87
8,55
8,28
8,49
8,61

CORONA

7,54
7,33
7,36
7,48
7,50

7,44
7,45
7,45
7,43
7,43

7,44
7,45
7,46
7,45
7,46

7,45
7,44
7,45

7,46
7,46
7,45
7,44

7,44
743
7,45

7,45
7,46
7,46
7,46
7,46
7,46
7,46
7,45
7,45
7,44
7,44
743

7,44
7.43
7,44
7,44
7.43
7.43
7,44
7,45
7,45
7,46

DRACMA CORONA
SUECA DANESA GRIEGA NORUEG

288,0
303,0
305,5
309,3
330,7

325,8
336,7

8,37
8,29
8,20
8,02
8,47

8,31
811
8,05
7,51
8,00

8,37
8,01
8,05
8,02
8,22

8,73
8,00
7,79

7,82
7,83
7,77
7,76

7,59
7,56
7,39

7,82
7,82
7,83
7,81
7,84
7,83
7,78
7,79
7,72
7,75
7,79
7,75

7,68
7,55
7,53
7,57
7,57
7,54
7,46
7,32
7,39
7,41

Nota: En enero de 2007 se ha producido la ampliacidn de la Unién Europea a 27 paises, lo que ha afectado a las series
) Tipo de Cambio Efectivo.

Fuente: Banco de Pagos Internacional, Boletin Mensual BCE.

Diciembre 2012
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CUADRO A.13 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A CORTO PLAZO "

1982 89 3,5 16,3 1,7 14,6 2,5 19,9 3,0 12,3 3,4 10,6 4,2 7,0 4,2
1983 58 2,4 20,0 7,0 12,5 2,7 18,3 3,0 10,1 53 9,6 6,2 6,7 4,7
1984 6,0 3,5 14,9 3,2 1.7 4,0 17,3 6,1 9.9 4,7 10,8 6,2 6,5 4,1
1985 54 3,2 12,2 3,1 9,9 39 15,2 6,1 12,2 58 83 4,6 6,6 2,2
1986 4,6 4,7 1,7 2,7 77 49 13,4 6,9 10,9 73 6,8 4.8 52 4.8
1987 4,0 3,8 15,8 10,1 83 5,1 1,3 6,4 9,7 54 71 33 42 4,1
1988 4,3 3,0 1,7 6,5 79 51 10,8 55 10,3 52 79 3,7 4,5 3,8
1989 7,1 42 15,0 77 9.4 5,6 12,6 56 13,9 57 9.2 4,2 54 3,0
1990 85 57 152 8,0 10,3 6,7 12,2 58 14,8 4.8 82 2,7 77 45
1991 9,2 54 13,2 6,9 9,6 6,2 12,2 54 1,5 53 59 1,6 74 4,0
1992 9,5 42 13,3 7,0 10,3 7,7 14,0 83 9,6 57 3,8 0,8 4,5 2,8
1993 73 2,7 1,7 7,0 8,6 6,4 10,2 58 59 42 32 0,2 3,0 1,8
1994 54 2,6 8,0 32 58 4,0 85 44 55 2,9 4,7 2,0 2,2 1,5
1995 4,5 2,7 9.4 4,5 6,6 4,8 10,5 4,8 6,7 32 6,0 3,1 1,2 1,3
1996 3,3 1,9 7,5 3,8 39 1,9 87 4,5 6,0 34 55 2,5 0,6 0,5
1997 33 1,4 54 33 35 2,3 6,8 4,7 6,8 49 57 33 0,6 -1
1998 35 2,6 43 2,5 3,6 2,8 49 2,8 73 56 55 38 08 0,2
1999 3,0 2,4 3,0 0,7 3,0 2,5 3,0 1,3 55 4,2 54 3,1 0,2 0,5
2000 4,4 2,8 4,4 1,0 4,4 2,7 44 1,9 6,2 54 6,5 3,0 03 1,0
2001 4,3 2,3 4,3 0,7 4,3 2,6 43 1,5 50 3,8 3,8 1,0 0,2 0,8
2002 3,3 1,9 3,3 -0,2 3,3 1,4 33 08 4,0 2,7 1,7 0,1 0,1 1,0
2003 2,3 1,3 2,3 -0,7 2,3 0,2 2,3 -0,4 3,7 2,3 1,2 -1,1 0,1 0,3
2004 2,1 0,4 2,1 -0,9 2,1 -0,1 2,1 -0,1 4,6 3,3 1,6 -1 0,1 o,
2005 2,2 0,2 2,2 -1,2 2,2 0,5 2,2 0,2 4,8 2,7 3,6 0,2 0,1 0,4
2006 3,1 1,4 3,1 -0,4 3,1 1,4 3,1 1,0 4,8 2,4 52 1,9 0,3 0,1
2007 43 22 43 1,5 43 2,9 43 2,5 6,0 3,6 53 2,3 0,7 0,6
2008 4,6 2,0 4,6 0,5 4,6 1,5 4,6 1,3 59 2,2 3,0 -0,8 0,7 -0,7
2009 1,2 0,9 1,2 1,5 1,2 11 1,2 0,4 1,2 -1,0 0,6 1,0 0,4 1,8
2010 0,8 -0,3 0,8 -1,0 0,8 -0,7 038 -0,7 0,7 -2,5 0,3 -1,3 0,2 0,9
2011 1,4 -0,9 1,4 -1,7 1,4 -2,4 1,4 -1,4 0,9 -3,4 0,5 -2,6 0,1 0,4

o Tipos a tres meses.

Fuente: OCDE, Eurostat y elaboracion propia.
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CUADRO A.14 TIPOS DE INTERES NOMINALES Y REALES A LARGO PLAZO "

1982 8,9 35 16,0 1,4 16,0 38 20,2 33 13,1 42 13,0 6,5 8,3 55
1983 82 48 16,9 42 14,4 44 18,3 3,0 1,3 6,4 1,1 7,7 78 56
1984 8, 56 16,5 47 13,4 56 15,6 46 1,3 6,0 12,4 7.8 73 49
1985 72 50 13,4 43 1,9 58 13,7 47 1,1 48 10,6 6,9 6,5 45
1986 6,3 6,4 11,4 2,4 9,1 63 1,5 5,1 10,1 6,5 7.7 57 51 45
1987 6,4 6.2 12,8 7.3 10,2 6,9 10,6 58 9,6 53 84 46 5,0 49
1988 6,6 52 1,7 6,5 9,2 6,4 10,9 57 9,7 46 8,8 46 48 4,1
1989 7,1 42 13,8 6,6 9,2 5.4 12,8 59 10,2 2,3 8,5 36 52 2,9
1990 8,7 59 14,6 7.4 10,3 6,6 13,5 7.0 1,8 2,1 8,6 3,1 7,0 38
1991 8,5 48 12,8 6,6 9,0 56 13,3 6,4 10,1 40 7.9 36 6,4 3,0
1992 7.9 2,7 1,7 55 8,6 6,1 13,3 7.6 9,1 52 7,0 39 53 3,6
1993 6,5 2,0 10,2 5.4 6,8 46 1,1 62 7.5 58 59 2,9 4,0 2,8
1994 6,9 4,1 10,0 5, 72 5,4 10,4 6,1 82 56 7,1 44 42 3,5
1995 6,9 50 1,3 6,3 7,5 56 1,9 6,4 82 47 6,6 3,7 33 3,4
1996 6,2 47 8,7 49 6,3 42 9.4 52 7.9 53 6,5 35 3,0 2,9
1997 56 36 6,4 43 56 44 6,9 48 7.1 52 6,5 4,1 2.2 0,5
1998 46 37 48 3,0 46 38 49 2,8 56 39 53 36 1,3 0,7
1999 45 3,9 47 2,4 46 4,1 47 3,0 50 3,7 56 33 1,8 2,1
2000 53 37 55 2,0 54 36 56 3,0 53 45 6,1 2,6 1,8 2,4
2001 48 2,7 5, 1,5 50 3.2 52 2,3 49 3,7 50 2,1 1,3 1,9
2002 48 3,4 50 1,4 49 2,9 50 2,4 49 36 4,6 3,0 1,3 2,2
2003 4,1 3,1 4,1 N 4,1 2,0 43 1,6 45 3,1 4,0 17 1,0 1,3
2004 40 2,3 4,1 N 4,1 1,9 43 2,1 49 36 43 1,6 1,5 1,5
2005 34 1,4 34 0,0 3,4 1,7 36 1,6 45 2,5 43 0,9 1,4 17
2006 38 2,1 38 0,3 38 2,1 4,1 2,0 4.4 2,1 48 1,6 1,7 1,5
2007 42 1,9 43 1,5 43 2,8 45 2,7 51 2,7 46 1,7 17 1,6
2008 4,0 1,4 44 0,3 43 1,5 47 1,4 4,6 1,0 38 0,0 1,5 0,0
2009 32 2,9 4,0 43 3,7 36 43 35 36 1,4 33 3,7 13 2,7
2010 2,7 1,6 43 2,5 3,1 1,6 4,0 2,5 36 0,3 32 1,6 1,1 1,8
2011 2,6 0,3 54 2,1 33 1,2 53 24 3,1 -1,3 2,8 -0,3 1,1 1,4

(M Rendimiento de los bonos del gobierno a largo
Fuente: OCDE y elaboracién propia.
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CUADRO B.| PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Millones de euros)

GASTO EN CONSUMO FINAL recg VARIAC DEMAN . . SALDO
TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP EXIST NAcIO EXT.
2000 629.907  484.003  370.628 5424 107.951  162.806 2812  649.621 182992 202706  -19.714
2001 680397 518208 396390 6002 115816 176967 2413  697.588  194.142  2(1.333  -17.19]
2002 729258 550490  418.894 6531 125065 191715 2525 744730 199280 214752  -15472
2003 783.082  587.055  444.629 6816 135610  213.020 1.604  801.679 206084 224681  -18.597
2004 841294 636786  480.026 7341 149419 236.05I 2056 874893 218201  251.800  -33.599
2005 909.298  688.625  517.107 8.160 163358  267.444 1131 957200 233387 281289  -47.902
2006 985547 743272  557.460 8691  177.121  301.263 3682  1.048217  259.130  321.800  -62.670
2007 1.053.161 797713  595.099 9555  193.059 323216 3020 1.123.949 283331 354119  -70.788
2008 1.087.788 834371 612339 10.029 212003 312046 4651  1.151.068 288217 351497  -63.280
2009  1.048.060 816007 582258  10.146  223.603 247396 4179  1.067.582  250.667  270.189  -19.522
2010 1.048.883 832616 597496 10609 224511 233515 5751  1.071.882 285110 308.109  -22.999
2011 1.063.355 842733  609.946  10.066 222721  223.963 5091 1071787 321819 33025l -8.432
051 220503  166.683  125.149 1983 39551  63.632 233 230548 55429 65474  -10.045
05 I 225.114 170733 128334 2022 40377 66365 171 237269 58653 70808  -12.155
05 1ll 229.090  173.788  130.654 2052 41082  67.683 259 241730 58820 71460  -12.640
05 IV 234591 177421 132970 2103 42348 69.764 468 247.653 60485 73547  -13.062
061 239347 181517 136,628 2105 42784  72.600 778 254895 62831 78379  -15.548
06 I 244209 185051  139.05I 2152 43848 74469 976 260496 64014 80301  -16.287
06 1l 249.122  187.039  140.123 2.188 44728 75979 1.007 264025 64788  79.691  -14.903
06 IV 252.869  189.665  141.658 2246 45761 78215 921 268801 67497 83429  -15.932
071 257549 193455  144.486 2316 46653  79.635 761 273851  69.664 85966  -16.302
o071l 261455  197.969  147.920 2372 47677  80.60I 689 279259  69.705  87.509  -17.804
o7 1l 264885 200024 148791 2417 48816 80515 715 281254 72798  89.167  -16369
07 IV 269272 206265  153.902 2450 49913 82465 855  289.585  71.164 91477  -20313
081 272024 207.846  154.009 2479 51358  81.285 1.071 290202 72553 90731  -18.178
081l 273561  209.872  154.966 2495 52411 8038l 1186 291439  73.843 91721  -17.878
08 Il 272701 209.116 152977 2515 53624 77376 1228 287720 74669  89.688  -15.019
08 IV 269.502  207.537  150.387 2540 54610  73.004 1166 281707  67.152  79.357  -12.205
091 265086 203513  145.690 2512 55311 66.024 1032 270569 60915 66398  -5.483
091l 261970 202342 143.955 2528 55859  60.945 982 264269 61723 64022 299
09 260.626 204509 14595 2549 56009  60.704 1027 266240 63716 69330 5414
09 IV 260378  205.643  146.662 2557 56424  59.723 1138 266504 64313 70439 ¢ 2
101 260995 206078  147.485 2627 55966  59.724 1325  267.127 66994  73.126  -6.132
o 261682 207.928 148414 2662 56852 58337 1444 267709 71084 77111 -6.027
Lol 262390 208015  148.995 2659 56361  57.920 1496 267431 72590  77.63I 5.041
101V 263816 210595  152.602 2661 55332 57534 1486  269.615 74442  80.24I -5.799
i 265080  212.082 152485 2501  57.09  57.473 1393 270948 77979 83847  -5868
Al 266211 210595  152.223 2548 55824 56288 1316 268199  79.856  81.844  -1.988
Rl 266282  209.863 152495 2521 54847 55977 1226  267.066  81.890 82674 784
T 265782 210.193  152.743 2496 54954 54225 1156 265574  82.094  81.886 208
121 264.153 211735 154383 2538 54814  53.116 1368 266219 81720  83.786  -2.066
121 262886  209.265 152738 2570 53957 50590 1260 261115 83515  8I.744 1.771
121 263342 208.681 153614 2545 52522 49.306 1233 259220  87.124  83.002 4.122

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.
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CUADRO B.2 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2008)

F. BRUTA CAPITAL FljO

GASTO EN CONSUMO FINAL
AAPP TOTAL

TOTAL

HOGAR

ISFLSH

EQUIPO CONST.

DEMAN
NACIO

EXPOR

IMPORT

2001
2002
2003
2004
2005

2006
2007
2008
2009
2010

2011

051
0511
05 1l
05 IV

06 |
06 1l
06 11
06 IV

071
071
0711
07 IV

081
08l
08 1l
08 IV

091
0911
09 1l
09 IvV

101
1011
1011
10 IV

11
i
(ARl
v

121

121
1211l

3,7
2,7
3,1
3,3
3,6

4,1
35
0,9
-3,7
-0,3

0,4

32
38
33
4,1

4,0
4,1
4,2
4,0

3,9
35
34
3,1

2,7
1,9
0,3
-1,4

34
-44
-4,0
3,1

-1,5
-0,2
0,0
0,4

0,5
0,5
0,6
0,0

07
-1,4
-1,6

32

4,6
4,4
3,6
4,0

37
38
4,0
4,5

32
1,8
0,5
-1,5

-2,6
-3,0
-1,3
-0,7

0,5
1,9
0,5
0,6

0,6
-0,8

-1,0
-2,1

-1,9

-2,3
-2,5

2,7

5,1
4,2
33
3,5

2,8
34
3,3
4,5

2,5
0,6
-1,3
-4,2

-53
-5,5
-3,0
-1,6

03
1,8
-0,3
0,7

0,2
-0,9

0.2
24

-1,3

22,1
-2,0

54
4,7
1,7
4,2
4,8

44
45

4,1
4,3
43
50

3.8
4,5
59
3,9

2,9
1,4
-0,3
1,2

1,0
1,5
32
1,4

3,0
35
2,7
1,9

-8,9
-7,9
9,2
-9,4

-0,8

-04
-0,5

56
54
59
6,7

56
4,3
34
1,8

1,0
2,2
2,5
0,3

2,2
-0,5
-2,7
-1l

-3,7

-2,9
-3,9

32

0,
-2,2
-5,2

-1L5

-17,4
-20,9
-18,0
-15,4

-8,1
-4,7
-6,1
-5,8

-6,0
-4,9
-4,2
-6,0

7,5
-9.2
-9.9

-0,8
-3,2
38
4,2
9,0

82
10,2
-2,9

-23,9

2,6

23

7,1
11,3
73
10,2

82
56
84
10,6

12,4
11,0
8,9
8,6

42
30
-38
-14,4

-25,8
-30,7
-22,7
-15,2

-1,3
73
3,0
1,8

4,9
2,9
35
-1,7

-5,4

-6,8
7,2

6,2

6,2
6,0
6,3

35
32
1,5
1,3

-1,5
-4,3
-6,1
11,2

-15,0
-18,1
-17,1
-16,2

-11,0
-9.3
9,7
-9,2

-10,8
-8,5
-8,0
-8,6

9,4
-11,5
-12,6

4,2
2,0
37
4,2
2,5

6,7
6,7
-1,0
-10,0
11,3

7,6

-0,3
4,9
2,4
32

8l
4,5
6,5
78

8,0
6,3
10,3
2,5

1,8
28
-1,5
A

-14,8
-14,0
-9.9
-0,5

9,5
12,5
10,6
12,4

10,2
7,1
7,6
58

2,4
2,9
4,3

3,7

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.

Diciembre 2012

28



Vicesecretaria General de Asuntos Econémicos, Laborales e Internacionales
—— Servicio de Estudios

el = | =]

CUADRO B.3 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. DEMANDA
(Participacion en PIB)

GASTO EN CONSUMO FINAL VARIAC DEMAN ___ . . — SALDO

TOTAL HOGAR ISFLSH AAPP EXIST NAcCIO EXT.

2000 76,8 58,8 0,9 17,1 25,8 04 103,1 29,1 32,2 3,1
2001 76,2 58,3 0,9 17,0 26,0 04 102,5 28,5 31,1 2,5
2002 75,5 57,4 0,9 17,1 26,3 0,3 102,1 27,3 29,4 21
2003 75,0 56,8 0,9 17,3 27,2 02 102,4 26,3 28,7 2,4
2004 75,7 57,1 0,9 17,8 28,1 02 104,0 25,9 29,9 -4,0
2005 75,7 56,9 0,9 18,0 29,4 0, 105,3 25,7 30,9 -5,3
2006 75,4 56,6 0,9 18,0 30,6 04 106,4 26,3 32,7 -6,4
2007 75,7 56,5 0,9 18,3 30,7 03 106,7 26,9 33,6 6,7
2008 76,7 56,3 0,9 19,5 28,7 04 105,8 26,5 32,3 5,8
2009 77,9 55,6 1,0 21,3 23,6 04 101,9 23,9 25,8 1,9
2010 79,4 57,0 1,0 21,4 22,3 0,5 102,2 27,2 29,4 22
2011 79,3 57,4 0,9 20,9 21,1 0,5 100,8 30,3 30,1 0,8
051 75,6 56,8 0,9 17,9 28,9 0, 104,6 25,1 29,7 46
0511 75,8 57,0 0,9 17,9 29,5 0,1 105,4 26,1 31,5 5,4
05 1Nl 75,9 57,0 0,9 17,9 29,5 0,1 105,5 25,7 31,2 -5,5
05 IV 75,6 56,7 0,9 18,1 29,7 02 105,6 258 31,4 5,6
061 75,8 57,1 0,9 17,9 30,3 03 106,5 26,3 32,7 -6,5
0611 75,8 56,9 0,9 18,0 30,5 04 106,7 26,2 32,9 6,7
06 1l 75,1 56,2 0,9 18,0 30,5 04 106,0 26,0 32,0 -6,0
06 IV 75,0 56,0 0,9 18,1 30,9 0,4 106,3 26,7 33,0 -6,3
071 75,1 56,1 0,9 18,1 30,9 03 106,3 27,0 33,4 -6,3
o7 1l 75,7 56,6 0,9 18,2 30,8 0,3 106,8 26,7 33,5 -6,8
o7 1l 75,5 56,2 0,9 18,4 304 0,3 106,2 27,5 337 6,2
07 IV 76,6 572 0,9 18,5 30,6 0,3 107,5 26,4 34,0 7,5
081 76,4 56,6 0,9 18,9 29,9 0,4 106,7 26,7 33,4 6,7
081l 76,7 56,6 0,9 19,2 29,4 04 106,5 27,0 33,5 -6,5
08 Il 76,7 56,1 0,9 19,7 28,4 0,5 105,5 27,4 32,9 5,5
08 IV 77,0 558 0,9 20,3 27,1 0,4 104,5 24,9 29,4 45
091 76,8 55,0 0,9 20,9 24,9 0,4 102,1 23,0 25,0 21
0911 77,2 55,0 1,0 21,3 23,3 0,4 100,9 23,6 24,4 0,9
09 1l 78,5 56,0 1,0 21,5 23,3 0,4 102,2 24,4 26,6 22
09 IV 79,0 56,3 1,0 21,7 22,9 0,4 102,4 24,7 27,1 2,4
101 79,0 56,5 1,0 21,4 22,9 0,5 102,3 25,7 28,0 23
101 79,5 56,7 1,0 21,7 22,3 0,6 102,3 27,2 29,5 23
o 79,3 56,8 1,0 21,5 22,1 0,6 101,9 27,7 29,6 1,9
101V 79,8 57,8 1,0 21,0 21,8 0,6 102,2 282 30,4 22
TN 80,0 57,5 0,9 21,5 21,7 0,5 102,2 29,4 31,6 22
o 79,1 57,2 1,0 21,0 21,1 0,5 100,7 30,0 30,7 0,7
TR 78,8 57,3 0,9 20,6 21,0 0,5 100,3 30,8 31,0 0,3
Y 79,1 57,5 0,9 20,7 20,4 04 99,9 30,9 30,8 0,1
121 80,2 58,4 1,0 20,8 20,1 0,5 100,8 30,9 31,7 0,8
121 79,6 58,1 1,0 20,5 19,2 0,5 99,3 31,8 31,1 07
12111 79,2 58,3 1,0 19,9 18,7 0,5 98,4 33,1 31,5 1,6

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.
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CUADRO B.4 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Millones de euros)

VAB SERVICIOS (ALESY

AGRICUL TOTAL NETOS

Y INDUST. . TOTAL i‘;:::? INFORMY ACTIVID ACTIVID SOERE

PESCA COMUN FINANC. INMOB. e

HOSTEL. PRODUC

2000 629.907 24.075 118.294 58.664 368.565 134.588 25.563 26.281 35.180 146.953 60.309
2001 680.397 25314 124.844 67.075 400.244 146.139 27.987 30.186 37.554 158.378 62.920
2002 729.258 25.566 129.135 76.353 430.645 157.394 30.788 32.672 40.508 169.283 67.559
2003 783082 26849 134321 85414 460550 166974 32614 33748 44052  183.162  75.948
2004 841294 26160  140.132 95816 494257 179517 34218 35618 48764  196.140  84.929
2005 909.298 24.828 148.025 110.425 529.196 188.827 36.147 37.751 54.287 212.184 96.824
2006 985.547 23.278 156.052 124.199 573.077 202.569 37.667 41.387 60.027 231.427 108.941
2007 1.053.161 25.825 163.888 131.074 625.203 217.703 39.650 50.059 65.180 252611 107.171
2008 1.087.788 25.010 168.601 135.659 667.759 229.922 40.745 54.048 68.373 274.671 90.759
2009 1.048.060 23.094 149.137 127.146 673.981 229.729 41.218 57.222 62.583 283.229 74.702
2010 1.048.883 24.554 154.770 104.762 673.685 233.814 41.310 44.003 70.346 284.212 9I.112
2011 1.063.355 24.383 165.051 98.546 688.331 242.066 42.280 40.650 75.637 287.698 87.044
051 220.503 6.399 36.273 26.226 128.455 46.064 8.844 9.134 13.046 51.367 23.150
o511 225.114 6.069 36.571 27.037 131.061 46.513 8.969 9.447 13.627 52.505 24.376
o511 229.090 6.194 37.249 28.000 133.382 47.608 9.133 9414 13.660 53.567 24.265
05 IV 234.591 6.166 37.932 29.162 136.298 48.642 9.201 9.756 13.954 54.745 25.033
06 1 239.347 5.709 38.285 30.110 138.794 49.116 9.259 9.822 14.546 56.051 26.449
06 Il 244.209 5793 38811 30.903 142.028 50.056 9.369 10.471 14.933 57.199 26.674
06 1ll 249.122 5.879 39.393 31.454 145.472 51.781 9.489 10.536 15.171 58.495 26.924
06 IV 252.869 5.897 39.563 31.732 146.783 51.616 9.550 10.558 15.377 59.682 28.894
071 257.549 6.095 40.379 32.128 151.266 53.030 9.847 11.120 15.995 61.274 27.68I
o711 261.455 6.280 41.027 32.503 154.146 54.265 9.911 11.443 16.154 62.373 27.499
o711 264.885 6.557 40.775 32.909 158.071 54.414 9.842 13.847 16.259 63.709 26.573
07 IV 269.272 6.893 41.707 33.534 161.720 55.994 10.050 13.649 16.772 65.255 25418
081 272.024 6.346 40.908 34.098 166.169 57.920 10.318 13.930 16.632 67.369 24.503
08 Il 273.561 6.540 43.362 34.226 167.026 57.901 10.210 13.368 17.231 68.316 22.407
o8l 272.701 6190 43100  34.143 166599  57.172  10.169 13224  I7.153  68.881  22.669
08 IV 269.502 5934 41.231 33.192 167.965 56.929 10.048 13.526 17.357 70.105 21.180
091 265.086 5.921 37.721 33.053 168.107 57.460 10.409 15.280 15.269 69.689 20.284
0911 261.970 6.011 37.473 32.185 167.838 56.789 10.202 14.655 15.523 70.669 18.463
0911l 260.626 5.671 36.990 31.429 170.022 57.788 10.214 14.462 16.309 71.249 16.514
09 IV 260.378 5.491 36.953 30.479 168.014 57.692 10.393 12.825 15.482 71.622 19.441
101 260.995 6.148 37.657 28.067 168.489 58.086 10.401 12.045 17.217 70.740 20.634
1on 261.682 6.330 38.956 26.073 165.674 56.582 10.274 10.747 16918 71.153 24.649
101 262.390 5.867 38.120 25.335 168.976 58.743 10.255 11.019 17911 71.048 24.092
10 IV 263.816 6.209 40.037 25.287 170.546 60.403 10.380 10.192 18.300 71.271 21.737
I 265.080 6.086 41.547 25.438 170.930 60.354 10.657 10.120 18.254 71.545 21.079
In 266.211 6.181 41.291 24.651 170.663 59.429 10.487 9.896 18.891 71.960 23.425
fem 266.282 5932 40737 24385 172752 60.575 10.544 10352 19.180 72.101 22476
11V 265.782 6.184 41.476 24.072 173.986 61.708 10.592 10.282 19.312 72.092 20.064
121 264.153 6.330 4].064 23.208 173.998 61.702 10.518 10.868 18.884 72.026 19.553
121 262.886 6349 40626 22375  172.073 59.909 10221 10919  19.576 71448 21.463
12 111 263.342 6.156 39.828 21.242 173.419 61.307 10.042 11.001 19.614 71.455 22.697

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia.
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CUADRO B.5 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Tasa de Variacion Real Anual. Base 2000)

VAB SERVICIOS IMPUEST
pig  ACRIEUL - TOTAL ot COMERC. | \FORMAY ACTIVID ACTIVID AA.PP. by

Y INDUST. CONST. ToTAL  TRANSY FORMA Y ACTIVID  ACTIVI®  perensa, SOBRE LOS
HESCS HOSTEL. SEG.socIAL PRODUC
2001 3,7 -2,0 3,3 7.8 3,6 2,7 7,7 7,2 2,6 2,9 3,0
2002 2,7 0,4 0,2 6,2 2,9 2,1 5,5 7,2 3,6 2,7 3,6
2003 3,1 -0,7 1,5 4.6 3,0 1,8 3,8 47 3,1 41 6,6
2004 3,3 -2,6 0,8 4,2 3,8 3,9 3,6 10,4 2,1 3,5 5,1
2005 3,6 -8,4 1,0 5,5 4,1 2,2 52 13,0 2,4 3,6 6,2
2006 41 55 17 50 46 3,1 27 13,4 22 38 34
2007 35 7,0 0,5 18 50 43 34 1,9 28 45 10
2008 09 27 2, .02 23 0,4 1,5 28 21 5,1 .03
2009 37 32 -2 78 06 1.9 09 40 0,0 23 54
2010 .03 2,0 43 -143 12 16 65 37 .09 2,4 ol
2011 0,4 8,2 2,7 -5,9 1,4 11 3,9 -3,6 2,7 1,1 -5,5
051 32 118 07 5.1 38 25 54 12,3 12 38 67
051l 38 97 1,0 55 47 21 48 14,7 36 43 56
05 Il 33 57 06 5,5 41 22 49 13,7 2,1 33 3,1
05 IV 4,1 -63 1.8 5,7 40 1,9 57 1,3 2,7 32 9,4
061 4,0 3,0 1,2 5,9 4,6 2,3 3,7 14,4 3,8 3,5 3,3
06 Il 4,1 6,2 1,5 5,6 46 3,3 2,9 14,5 2,6 3,6 3,0
06 1l 42 2,6 2,2 4,9 49 4,1 2,6 15,1 1,2 3,6 3,1
06 IV 4,0 10,3 1,9 3,6 43 2,5 1,8 9,9 1,3 46 42
071 3,9 10,6 1,1 2,4 5,1 4,7 4,1 7,1 33 43 2,1
o7 1l 3,5 6,8 1,1 1,9 49 5,4 43 3,5 3,4 472 0,8
0711l 3,4 8,2 0,0 1,3 47 2,5 1,3 18,1 3,1 47 2,9
071V 3,1 2,7 0,0 1,5 52 46 4,0 18,1 1,6 47 -1,5
081 2,7 -1,4 -2,5 1,8 48 3,2 3,7 20,2 1,8 53 0,9
08 1i 1,9 -1.8 21,0 05 35 0,6 23 148 22 57 0,1
08 I 03 29 06 0,1 1,0 02 15 -8 32 48 08
08 IV -4 49 43 3,0 02 2.4 12 7.1 13 45 13
091 -3,4 -51 -9,1 -5,6 -1,3 -3,5 -0,2 42 -0,6 2,3 -4,4
091l 44 4,1 -14,4 73 12 3,0 04 47 03 28 55
09 1l -40 23 146 9,0 0,0 12 03 02 04 28 6.4
09 IV 3,0 -3 -10,1 93 0,0 0.l 46 64 06 14 53
101 -1,5 1,5 -0,2 -12,7 0,3 LI 53 7,3 -1,9 1,6 -1,4
01l 02 N 62 15,1 i 1.8 72 55 08 1.8 N
1011 00 13 58 -155 1,5 16 7.4 13 - 30 0.7
101V 04 41 54 -138 17 1.8 60 02 0.0 33 0.l
11 0,5 8,1 58 -8,6 1,3 1,8 4,1 -6,5 2,8 1,1 -4,7
o 05 82 24 6,1 16 2,0 36 49 23 1.8 53
oo 0,6 87 2,5 43 16 1,0 43 34 29 13 6.0
v 00 7.8 02 45 i .02 37 0,4 2.8 03 59
121 -0,7 2,8 -3,4 -7,5 0,8 0,2 1,8 3,0 2,1 0,5 -0,6
21 14 25 33 72 .03 -1,3 08 21 17 00 .05
121 -6 2,6 3,0 96 0,5 -1,0 08 .02 2,1 -5 .02

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espafa.
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CUADRO B.6 PRODUCTO INTERIOR BRUTO Y SUS COMPONENTES. OFERTA
(Participacion en el PIB)

VAB SERVICIOS IMPUEST
AGRICUL. TOTAL  VAB COMERC NETOS
Y INDUST. CONST. ToTAL  TRANS Y Y":FOOMRlTN /:I‘;'Z;'(': ?ﬁ:glao OTROs SOBRELOS
PESCA - - PRODUC
HOSTEL.
2000 38 18,8 9.3 58,5 21,4 4,1 42 56 233 9.6
2001 37 18,3 9,9 58,8 21,5 4,1 44 55 233 92
2002 35 17,7 10,5 59,1 21,6 42 45 56 232 93
2003 3.4 17,2 10,9 58,8 21,3 42 43 56 23,4 97
2004 3,1 16,7 11,4 58,7 21,3 4,1 42 58 233 10,1
2005 2,7 16,3 12,1 58,2 20,8 4,0 4,2 6,0 23,3 10,6
2006 2,4 15,8 12,6 58,1 20,6 3.8 4,2 6,1 23,5 Ll
2007 2,5 15,6 12,4 59,4 20,7 3.8 48 6,2 24,0 10,2
2008 2,3 15,5 12,5 61,4 21,1 3,7 5,0 6,3 25,3 8,3
2009 2,2 14,2 12,1 64,3 21,9 3,9 55 6,0 27,0 7,1
2010 2,3 14,8 10,0 64,2 22,3 3,9 4,2 6,7 27,1 8,7
2011 2,3 15,5 9,3 64,7 22,8 4,0 3,8 7,1 27,1 8,2
051 2,9 16,5 11,9 58,3 20,9 4,0 4,1 59 23,3 10,5
051 2,7 16,2 12,0 58,2 20,7 4,0 4,2 6,1 23,3 10,8
05 11l 2,7 16,3 12,2 58,2 20,8 4,0 4,1 6,0 23,4 10,6
05 Iv 2,6 16,2 12,4 58,1 20,7 3,9 4,2 59 23,3 10,7
061 2,4 16,0 12,6 58,0 20,5 3,9 4,1 6,1 23,4 L1
06 1l 2,4 15,9 12,7 58,2 20,5 3.8 43 6,1 23,4 10,9
06 11l 24 15,8 12,6 58,4 20,8 3,8 42 6,1 23,5 10,8
06 IV 2,3 15,6 12,5 58,0 204 3,8 42 6,1 23,6 11,4
071 2,4 15,7 12,5 58,7 20,6 3.8 43 6,2 23,8 10,7
071 2,4 15,7 12,4 59,0 20,8 38 4,4 6,2 23,9 10,5
o7 1 2,5 15,4 12,4 59,7 20,5 3,7 52 6,1 24,1 10,0
07 Iv 2,6 15,5 12,5 60,1 20,8 3,7 5,1 6,2 24,2 9,4
081 2,3 15,0 12,5 61,1 21,3 3.8 5,1 6,1 24,8 9,0
081l 2,4 15,9 12,5 61,1 21,2 3,7 4,9 6,3 25,0 82
o8 I 2,3 15,8 12,5 61,1 21,0 3,7 4,8 6,3 25,3 8,3
081V 22 15,3 12,3 62,3 21,1 37 5,0 6.4 26,0 7.9
091 2,2 14,2 12,5 63,4 21,7 3,9 58 58 26,3 7,7
0911 23 14,3 12,3 64,1 21,7 39 56 59 27,0 7.0
09 1Il 22 14,2 12,1 65,2 222 39 55 63 273 63
09 IV 21 14,2 1,7 64,5 222 40 49 59 27,5 7.5
101 2,4 14,4 10,8 64,6 22,3 4,0 4,6 6,6 27,1 7.9
o1 2.4 14,9 10,0 63,3 21,6 39 4,1 6.5 27,2 94
01 22 14,5 9.7 64,4 22,4 39 42 6.8 27,1 92
101V 24 15,2 9.6 64,6 22,9 39 3,9 6.9 27,0 82
Il 2,3 15,7 9,6 64,5 22,8 4,0 3,8 6,9 27,0 8,0
e 23 15,5 9.3 64,1 223 39 3,7 7.1 27,0 838
e 22 15,3 92 64,9 22,7 40 3,9 72 27,1 8.4
v 23 15,6 91 65,5 232 40 3,9 7.3 27,1 7.5
121 2,4 15,5 8,8 65,9 23,4 4,0 4,1 7,1 27,3 74
121 24 15,5 8,5 65,5 22,8 39 42 74 272 82
1211 23 15,1 8, 65,9 233 3,8 42 7.4 27,1 8,6

Fuente: Contabilidad Nacional Trimestral de Espaiia.
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CUADRO B.7 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA
(Miles de personas)

POBL. ASALARIADOS POBLACION OCUPADA

ANO ACTIV PARADOS toraL AR \\busT consT sErvic.
S. PRIV S.PUBL PESCA

1970 13.164 178 12.975 3.505 3.152 1.061 5257
1971 13.270 237 13.033 3377 3.195 1.075 5.386
1972 13.431 286 13.145 3.240 3.281 1131 5.493
1973 13.465 336 13.089 3.094 3.247 1.189 5.559
1974 13.570 397 13.173 2,954 3281 1218 5720
1975 13.413 501 12912 2816 3.234 1203 5.659
1976 13.363 605 7.327 1.289 12.758 2,630 3.199 1.198 5731
1977 13.283 689 7.496 1301 12.594 2.399 3.434 1283 5314
1978 13.323 925 7.283 1385 12398 2.306 3.375 1243 5318
1979 13.383 1.156 7.087 1.408 12.227 2.196 3.302 1.187 5.397
1980 13.428 1533 6.769 1.454 11.895 2,059 3.196 1115 5.387
1981 13.480 1.892 6.495 1.484 11.588 1.938 3.069 1.040 5410
1982 13.643 2.162 6.347 1.526 11.481 1.900 2.893 1.029 5.532
1983 13816 2.394 6.133 1.590 11.422 1914 2.832 1.001 5.545
1984 13912 2.794 5858 1.670 1.119 1.836 2783 877 5491
1985 14.009 3.005 5771 1.736 11.004 1.810 2,670 829 5568
1986 14.184 2.975 5974 1.840 11.209 1.640 2,694 88| 5.885
1987 14.726 2977 6.408 1.798 11.749 1.601 2815 982 6.263
1988 15.110 2.906 6.780 1.942 12.204 1.582 2.881 1.086 6.574
1989 15.271 2632 7.126 2,081 12.638 1.486 2,950 1.197 6.935
1990 15.465 2510 7418 2.183 12.955 1.384 3.030 1292 7.189
1991 15.602 2.545 7516 2242 13.057 1251 2,957 1.354 7.449
1992 15.706 2.883 7.206 2257 12.822 1.165 2.875 1270 7.473
1993 15.893 3.599 6.864 2213 12.294 1112 2612 1.158 7.378
1994 16.088 3.880 6.873 2.161 12.208 1.068 2.543 1.130 7.436
1995 16.228 3716 7.118 2.225 12512 1.031 2.541 1208 7.708
1996 16518 3.646 7.358 2.323 12.872 1.006 2.558 1243 8.046
1997 16.810 3.464 7.830 2.364 13.346 1.006 2661 1.321 8.340
1998 17.081 3.177 8410 2.328 13.904 1.011 2.820 1.402 8.656
1999 17.412 2722 9.203 2.358 14.690 978 2919 1.591 9.196
2000 18.002 2.496 9.937 2442 15.506 959 3.041 1.743 9.762
2001 18.051 1.904 10.444 2.506 16.146 974 3.131 1.896 10.145
2002 18.786 2.155 10.880 2.592 16.630 927 3.145 2.003 10.555
2003 19.538 2242 11.420 2.708 17.296 923 3.165 2.128 11.081
2004 20.185 2214 11.920 2.800 17.971 921 3.170 2283 11.598
2005 20.886 1913 12.638 2.864 18.973 933 3.257 2.393 12.390
2006 21.585 1.837 13.326 2.882 19.748 880 3.269 2.584 13.014
2007 22.190 1.834 13.847 2913 20356 863 3.240 2.740 13.514
2008 22.848 2.591 13.723 2959  20.258 819 3.199 2453 13.786
2009 23.037 4150 12,619 3.062 18.888 786 2.775 1.888 13.439
2010 23.089 4632 12217 3.130 18.457 793 2611 1.651 13.402
2011 23.104 4999 11915 3.190 18.105 760 2.555 1.393 13.396
081 22,577 2.174 13.944 2873 20.402 864 3313 2,670 13.555
08 Il 22.807 2382 13911 2942 20425 821 3.244 2.550 13.811
08 Il 22.945 2.599 13.756 2990  20.346 787 3.195 2413 13.951
08 IV 23.065 3.208 13.279 3.030 19.857 804 3.043 2.181 13.830
091 23.102 4011 12.814 3.030 19.091 838 2.900 1.978 13.375
0911 23.082 4.138 12.686 3.051 18.945 787 2.799 1.922 13.437
09 1l 22,994 4123 12.548 3.102 18.870 737 2.720 1.850 13.563
09 IV 22,973 4327 12.427 3.066 18.646 783 2.681 1.803 13.380

101 23.007 4613 12.165 3.088 18.394 835 2.600 1.663 13.296

o 23.122 4646 12.278 3.086 18.477 778 2619 1.700 13.380
om 23.122 4575 12.280 3.176 18.547 754 2.601 1.668 13.524
101V 23.105 4.697 12.146 3.169 18.408 805 2,623 1.573 13.408

1 23.062 4910 11.935 3.186 18.152 783 2.541 1.494 13.334

o 23.137 4834 12.075 3218 18.303 741 2,578 1.430 13.554
nm 23.135 4978 11.959 3221 18.156 708 2576 1371 13.502
v 23.081 5274 11.693 3.136 17.808 809 2526 1277 13.196

121 23.073 5.640 11.307 3.104 17.433 776 2.459 1.187 13.011

121 23.110 5693 11.356 3.041 17.417 732 2438 1.193 13.054
121 23.098 5.778 11.241 2.992 17.320 720 2442 1.137 13.021

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definicion de paro

Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE).

Diciembre 2012 33



Vicesecretaria General de Asuntos Econémicos, Laborales e Internacionales
Servicio de Estudios

CUADRO B.8 EVOLUCION DE LA POBLACION Y EL EMPLEO EN ESPANA
(Tasa de variacion anual)
POBLACION OCUPADA

POBL ASALARIADOS
PARAD AGRIC
ACTIV TOTAL INDUST CONST SERVIC.
S.PRIV S.PUBL PESCA

1971 08 33,1 04 37 1,4 1,3 25
1972 1,2 20,7 09 4,1 2,7 52 20
1973 03 17,5 -04 -4,5 -1,0 5,1 1,2
1974 08 182 06 -45 1,0 2,4 29
1975 -2 26,2 2,0 -47 -1,4 -12 -1
1976 -0,4 208 -12 -6,6 -1 -04 1,3
1977 -06 13,9 23 09 -1,3 -88 73 7. 73
1978 03 342 238 65 -1,6 39 -7 3,1 0,1
1979 05 25,0 27 1,7 -1,4 -48 22 -4,5 1,5
1980 03 326 -4,5 33 27 -62 32 -6, -02
1981 0,4 234 -4,0 2,1 26 59 -4,0 -67 0,4
1982 1,2 143 23 28 -09 -19 57 -1,0 22
1983 1.3 108 34 42 -05 07 2,1 28 02
1984 07 167 -4,5 50 27 4,1 -7 -12,4 -1,0
1985 07 7.6 -1,5 40 -1,0 -1,4 4,1 55 14
1986 1,2 -1,0 35 6,0 1,9 94 09 62 5,7
1987 38 0,1 73 2.3 48 2,4 45 1,6 64
1988 26 24 58 8,0 39 -2 23 10,6 50
1989 Il -9,4 5,1 7.2 36 -6,0 24 102 55
1990 13 -4,6 4,1 49 25 -69 2,7 7.9 37
1991 09 14 1,3 2,7 08 9,6 24 4.8 36
1992 07 13,3 4,1 07 -1,8 -69 2,8 -62 03
1993 1,2 24,8 -47 -1,9 4,1 -4,6 92 -88 -13
1994 1,2 78 0,1 23 07 39 2,6 23 08
1995 09 -42 36 30 25 35 0,1 69 37
1996 1.8 -1,9 34 44 29 25 07 29 44
1997 1.8 -5,0 6,4 1.8 37 00 40 63 37
1998 1,6 -83 7.4 -1,5 42 0,4 6,0 6,1 38
1999 1,9 -143 9.4 1,3 5,7 33 35 13,5 62
2000 34 -83 8,0 36 56 -19 42 9,6 62
2001 03 237 5,1 26 4,1 1,5 30 8,8 39
2002 41 132 42 34 30 -48 0,4 56 40
2003 40 4,0 50 45 4,0 -05 06 62 50
2004 33 -1,3 44 34 39 -02 02 73 47
2005 35 -136 6,0 23 56 13 28 49 68
2006 33 -39 5,4 06 4,1 56 0,4 80 50
2007 28 -02 39 I 3,1 2,0 -0,9 6,0 38
2008 30 413 -0,9 1,6 -05 5,1 -1,3 -10,4 20
2009 08 60,2 -8,0 35 -6,8 -4,0 -133 23,0 25
2010 02 1,6 32 22 23 09 -5,9 -12,6 -0.3
2011 0,1 7.9 25 1,9 -1,9 4,1 2,1 -15,6 00
081 30 17,1 2,7 2,0 17 -6,3 23 -1,8 28
08l 3,1 353 0,0 23 03 -43 08 7.9 2,1
o8l 2,9 45,0 -1,3 2,0 -08 -4,6 -1 -13,0 20
081V 2,9 66,4 -4,9 40 -3,0 -47 -6,4 20,7 1,5
091 23 84,5 -8l 54 -6,4 -3,0 -12,5 25,9 -1,3
0911 1,2 737 -8,8 37 72 -42 -13,7 24,6 2,7
09 11 02 587 -8,8 37 73 -6,4 2149 233 28
09 IV -0,4 349 -6,4 1,2 -6, 2,6 119 -17.3 33

01 -0,4 15,0 5,1 1,9 3,6 0.3 -10,4 -159 0,6
o 02 12,3 -32 I 25 -1, -6,4 -11,6 -0,4
o 06 109 2 24 -7 23 -4,4 -9,8 -03
101V 06 86 2,3 34 -1,3 28 22 -12,8 02

i 02 64 -1,9 32 -1,3 -62 23 -102 03
i 0,1 4,1 -7 43 -09 -48 -1,6 -159 1.3
o 0,1 88 26 1,4 21 -6,1 -09 -17.8 -02
v 0,1 12,3 37 -1,0 -33 05 3,7 -18,8 -1,6

121 00 149 -5,3 26 -4,0 09 -32 20,6 24
121 -0,1 17,8 -6,0 5,5 -4,:8 -2 -5,4 -16,6 3,7
121 -02 16,1 -6,0 7,1 -4,6 1,8 -5,2 -17,1 -3,6

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definicién de paro

Fuente: Encuesta de Poblacion Activa (INE).
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CUADRO B.9 EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, EMPLEO Y PARO
(En porcentaje)
TASA DE PARO

TASA DE TASA DE

ACTIVIDAD EMPLEO TOTAL VARONES  MUJERES o ORESDE
25 ANOS

1977 51,6 49,0 52 50 56 12,3
1978 51,2 476 6.9 6,5 8,0 17,3
1979 50,7 46,4 86 8l 9.9 213
1980 50,2 445 11,4 10,7 13,1 28,1
1981 49,7 497 14,0 13,2 16,2 34,2
1982 49,6 41,8 158 14,7 18,7 38,4
1983 49,6 41,0 17,3 16,0 20,6 41,7
1984 493 39,4 20,1 18,7 23,2 46,2
1985 49,0 38,5 21,5 19,9 25,1 478
1986 49,1 388 21,0 19,1 253 46,2
1987 50,2 40,1 20,2 16,7 27,3 432
1988 50,8 41,0 19,2 14,9 27,7 40,1
1989 50,6 41,9 17,2 12,8 25,7 34,6
1990 50,8 42,6 16,2 1.8 24,5 32,4
1991 50,8 425 16,3 12,1 24,1 30,
1992 50,7 41,4 18,4 14,2 25,8 34,4
1993 50,8 39,3 2,6 18,7 29,4 43,1
1994 51,0 38,7 24,1 19,6 316 45,1
1995 51,0 39,3 229 18,0 30,8 426
1996 513 39,9 22,1 17,4 29,6 419
1997 516 41,0 20,6 158 28,2 38,9
1998 52,0 493 18,6 13,6 26,5 35,2
1999 52,5 443 15,6 10,9 22,9 29,3
2000 53,6 462 13,9 9,6 20,4 25,9
2001 53,0 474 10,6 7.5 15,2 21,1
2002 543 48,0 1,5 82 16,4 223
2003 555 49,1 1,5 8,4 16,0 22,7
2004 56,4 50,2 1,0 82 15,0 22,0
2005 57,4 52,1 92 7.0 12,2 19,7
2006 58,3 53,4 8,5 63 1,6 17,9
2007 58,9 54,0 83 6,4 10,9 18,2
2008 59,8 53,0 1,3 10,1 13,0 24,6
2009 59,9 49,1 18,0 17,7 18,4 37,9
2010 60,0 48,0 20,1 19,7 20,5 41,6
2011 60,0 47,0 21,6 21,2 22,2 46,5
081 59,4 53,6 9.6 7.9 12,0 21,3
081l 59,8 535 10,4 91 12,3 23,9
08 1l 60,0 532 1,3 10,3 12,7 24,2
081V 60,1 51,8 13,9 13,0 15,1 29,2
091 60,2 497 17,4 16,9 18,0 35,7
0911 60,1 493 17,9 17,6 18,3 38,2
09 1l 59,8 49,1 17,9 17,8 18,2 38,6
09 IV 59,8 48,5 188 18,6 19,1 39,1

101 59,8 47,8 20,1 20,0 20,2 409
o 60,1 48,0 20,1 19,7 20,6 42,
o 60,1 482 19,8 19,3 20,4 40,7
101V 60,0 478 203 20,0 20,8 428

Ty 59,9 47,1 213 208 21,9 45,4
o 60,1 47,6 20,9 20,6 213 46,1
e 60,1 472 21,5 21,0 2,1 458
v 59,9 462 229 225 233 48,6

121 59,9 453 24,4 24,1 24,9 52,0
121 60,1 453 246 246 24,7 533
1210 60,1 45,1 25,0 24,7 25,4 52,3

Desde 1996 los datos se ajustan a la nueva definicion de paro

Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE).
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CUADRO B.10 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

IMPUEST IMPUEST TRANSY TOTAL IMPUEST TOTAL TOTAL

ANO S/RENTA LIGADO COTIZ. OTROS INGRES SOBRE INGRES INGRESO
Y PATRI PRO IMP SOCIAL INGRES CORRIEN CAPITAL CAPITAL NO FIN
1970 474 1.298 1216 644 3.632 54 43 3.675
1971 598 1.408 1.506 595 4.107 62 49 4.156
1972 699 1.681 1.846 667 4.893 89 74 4.967
1973 888 2.102 2.255 853 6.097 93 73 6.170
1974 1106 2.245 2.792 1127 7.270 105 79 7.349
1975 |.449 2471 3.704 1.417 9.041 122 96 9.137
1976 1.859 3.048 4751 1.657 11.315 127 100 11.415
1977 2.464 3.891 6.473 2.179 15.007 51 121 15.128
1978 3.425 4399 8.412 2.533 18.768 177 139 18.907
1979 4391 5.228 10.246 3007 22872 198 155 23.027
1980 5.863 6.404 11.887 3039 27.193 232 211 27.404
1981 6.761 7.887 13.565 3893 32105 288 258 32.363
1982 7.365 9.658 15.582 4804  37.409 267 24| 37.650
1983 9.674 12.055 18.228 5306 45263 281 294 45557
1984 11.559 14.410 19.587 6.071 51.627 376 410 52,037
1985 13.267 16.931 22.150 7.485  59.833 48] 1008  60.841
1986 14676 21579 24931 8.179  69.364 498 8.004  77.368
1987 20485 23942 27.90I 8296  80.624 597 7333 87.957
1988 23223 26405  30.497 9.160  89.285 812 9.074 98359
1989 29.947 29547 35042 9.554  104.090 863 11558  115.648
1990 33196 31571 39.992 12047  116.806 964 11.594  128.400
1991 36549 3426l 44788 15615  131.213 878 12298 143511
1992 40754 38652  51.393 16453 147.251 1.063 3461 150712
1993 40418 37057 54277 22758 154510 1.236 3568 158078
1994 41244 41666 56323 19.081 158314 |.544 4523 162.837
1995 44401 44480 56819 16253 161.953 |.459 6042 167.995
1996 47655 47339 6l.146 17360 173.500 1.620 6427 179.927
1997 51684  51.804  64.744 17.799  186.031 1.781 4776 190.807
1998 53734 58640  68.756 17871 199.001 1.956 3351 202352
1999 57.841 66310 73995 20475  218.62l 2.206 4264  222.885
2000 64002 71555  81.146 20038 23674l 2.489 3518 240259
2001 68.151 74937 88364 22804 254256 2518 4234 258.490
2002 76.098 81693 94540 22783  275.114 2.756 5007  280.121
2003 78819  89.909  101.847 22892  293.467 3.119 5383 298.850
2004 87.043 92061  109.055 30661  318.820 3.605 7277 326.097
2005 100.072  103.582  [17.447 32733  353.834 4317 7.171  361.005
2006 116284 113319  127.104 37350  394.057 4.863 7.247  401.304
2007 137029 110690 136752 43085  427.556 5.352 5.653 433209
2008 116517 94675  143.104 44737  399.033 4.849 3.045  402.078
2009 101.078 80517  140.144 45786  367.525 4318 136  367.66l
2010 99.098 96562  140.170 45463  381.293 4.104 134 381.427
201 | 101.810  93.648  139.868  43.065 37839l 3.530 -1.306  377.085

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracién propia
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CUADRO B.11 INGRESOS NO FINANCIEROS DE LAS AA.PP.
(Participacion en el PIB)

IMPUEST IMPUEST TRANSY TOTAL IMPUEST TOTAL TOTAL
ANO  SRENTA LIGADO "% OTROS INGRES SOBRE INGRES INGRESO

Y PATRI PRO IMP SOCIAL INGRES CORRIEN CAPITAL CAPITAL NOFIN
2000 10,2 11,4 12,9 3,2 37,6 0,4 0.6 38,1
2001 10,0 11,0 13,0 3,4 37,4 0,4 0,6 38,0
2002 10,4 11,2 13,0 3,1 37,7 0,4 0,7 38,4
2003 10,1 11,5 13,0 2,9 37,5 0,4 0,7 38,2
2004 10,3 10,9 13,0 3,6 37,9 0,4 0.9 38,8
2005 11,0 11,4 12,9 3,6 38,9 05 0.8 39,7
2006 1,8 11,5 12,9 38 40,0 05 0,7 407
2007 13,0 10,5 13,0 4,1 40,6 05 05 41,1
2008 10,7 8,7 13,2 4,1 36,7 0,4 03 37,0
2009 9,6 7.7 13,4 44 35,1 0,4 0,0 35,1
2010 9,4 9,2 13,4 43 36,4 0,4 0,0 36,4
201 | 9,6 8,8 13,2 4,0 35,6 03 -0,1 35,5

Fuente: Contabilidad Nacional INE e Informe Anual del Banco de Espafia y elaboracion propia

Diciembre 2012 37



Vicesecretaria General de Asuntos Econémicos, Laborales e Internacionales
—— Servicio de Estudios

el = | =]

CUADRO B.12 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Millones de Euros)

GASTO TRANF TOTAL FORM TOTAL
ANO CONSU PREST  SUBVEN INTERES YOTRO GASTO BRUTA GASTO
FINaL  SOCIAL EXPLOT EFECTIV. G COR CORRIE CAPITAL INVERS

1970 1.649 1.294 104 90 85 3222 406 790 4012
1971 1.893 1.539 120 104 98 3.754 537 856 4610
1972 2.196 1.883 131 140 15 4.465 562 956 5421
1973 2.644 2311 163 139 139 5.396 631 1172 6.568
1974 3371 2.952 231 55 181 6.890 757 | 474 8.364
1975 4.180 3.828 319 177 243 8.747 968 1588  10.335
1976 5.434 5.045 439 256 358 11532 1.003 2356  13.888
1977 7.020 7.116 720 340 429 15625 843 2419 18.044
1978 8.909 9.072 750 441 563 19.735 434 2627 22362
1979 10.860  10.186 1.062 605 663 23376 1384 3459 26835
1980 13303 12.700 1127 739 749 284618 1.687 4674 33292
1981 15953 14.529 .649 1.078 839  34.048 2233 6768 40816
1982 18566  17.092 1.941 1.724 978 40301 3512 7346 47.647
1983 21773 18616 2.579 2913 1720  47.601 3715 7582 55.183
1984 24.181  21.36l 2317 5292 1373 54524 4028 11264 65788
1985 27354 23.860 2.140 6.850 1555  61.759 6077 14804 76563
1986 30913 26390 2.206 8.612 1647  69.768 7209 14663 84431
1987 35712 29.440 2.797 7513 1.704  77.166 7612 1779 94962
1988 39371 33.191 2.997 9.978 2156  87.693 9.421 22569  110.262
1989 45553 38.187 3239 11.036 2228 100243 12216 25516  125.759
1990 52.068  44.264 3345 11613 2715 114005 15430 26714  140.719
1991 59.457  50.254 3471 14249 2767  130.198 16547 26529  156.727
1992 67384 54433 4323 17.424 3244 146808 14958  30.183  176.991
1993 71829 56385 4355 17250 3731 153550 15919 27203  180.753
1994 73964  58.066 4570 21.146 3620 161366 16132 30938 192304
1995 79.090  60.940 4668 22900 3977 171575 16305 25476 19705l
1996 83322  63.957 4766 24830 4416 181291 14454 21626 202917
1997 86.638 6576l 4432 23520 5265 185616 15177 20908 206524
1998 92.148  67.371 5999 22608 6353 194479 17518 23895 218374

1999 99.516 70.347 6.834 20.350 7298  204.345 19.334 26.119 230464

2000 108360  75.470 7.125 20417 7.960 219332 19855 27210 246542
2001 116.190  79.849 6937 20759 8571 232306 22564 30676  262.982
2002 125397 86204 7673 19.774 9.843 248891 25840 34706  283.597
2003 135919 91535 8.174 18546 11370 265544 28069 35099  300.643
2004 149419  98.653 8285  17.192 12470 286019 28428  41.142  327.16l
2005 163358 105530 9.151 16271 13.945 308255 32354 41246 349501
2006  177.121 112813 9778 16159 15782 331653 36780 45915  377.568
2007  193.059 122690 11315 16940 15401 359405 42587 53558  412.963
2008 212003 136335  11.896 17399 17976 395609 43646 55339  450.948
2009 223603 153.685 1838 18520 19279 426925 46763  57.834 484759
2010 221715 160974 12,147 20120 17608 432564 40091  47.08]  479.645
2001 217675 161136 11325 25867 17284 433287 29623 35318  468.605

Fuente: Contabilidad Nacional de Espaiia INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracion propia.
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CUADRO B.13 GASTOS DE LAS AA.PP.
(Porcentaje del PIB)

TRANF TOTAL FORM TOTAL GASTO
PREST SUBVEN INTERES

SOCIAL EXPLOT EFECTIV

YOTRO GASTO BRUTA GASTO PUBLICO
GAS COR CORRIE CAPITAL INVERS TOTAL

2000 17,2 12,0 L 32 1,3 348 32 43 39,1
2001 17,1 1,7 1,0 3,1 1,3 34,1 33 45 38,7
2002 17,2 1,8 L 2,7 1,3 34,1 35 48 38,9
2003 17,4 1,7 1,0 2.4 1,5 33,9 36 45 38,4
2004 17.8 1,7 1,0 2,0 1,5 34,0 3.4 49 38,9
2005 18,0 1,6 1,0 1,8 1,5 33,9 36 45 38,4
2006 18,0 11,4 1,0 1,6 16 33,7 3,7 47 38,3
2007 18,3 1,6 L 1,6 1,5 34,1 40 5,1 39,2
2008 19,5 12,5 L 1,6 1,7 36,4 40 5,1 41,5
2009 21,3 15,4 L 1,8 1,8 407 45 55 46,3
2010 21,1 15,3 1,2 1,9 1,7 41,1 38 45 45,6
2011 20,3 0,0 1 2.4 1,6 404 2.8 33 437

Fuente: Contabilidad Nacional de Espafia INE e Informe Anual del Banco de Espaiia y elaboracion propia.
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CUADRO B.14 DEUDA PUBLICA BRUTA, AHORRO Y DEFICIT DE LAS AA.PP.
PRESION FISCAL

MILLONES DE EUROS EN PORCENTAJE DEL PIB
DEUDA AHORRO (-)DEF IMPUES DEUDA AHORRO (-)DEF PRESION

ANO PUBLIC DE LAS DE Y PUBLIC DELAS DE FISCAL
BRUTA AA.PP. AA.PP. COTIZ BRUTA AA.PP. AA.PP. ESTRICTA

1970 2.470 411 -336 3.042 15,0 2,5 2,0 18,5
1971 2910 354 -454 3.574 15,6 1,9 2,4 19,2
1972 3.113 428 -454 4315 14,2 2,0 2,1 19,7
1973 3312 702 -397 5.338 12,6 2,7 -1,5 20,2
1974 3.890 379  -1.015 6.248 12,0 1,2 3,1 19,3
1975 4.663 294  -1.198 7.746 12,3 08 32 20,4
1976 5512 217 2473 9.785 12,1 -0,5 .54 21,4
1977 7.614 618 2916 12979 13,1 -1, 5,0 224
1978 9.414 966 -3454 16413 13,3 -1,4 -4,9 232
1979 12.403 504  -3.808  20.063 14,9 0,6 46 242
1980 15.987 -1425 5888 24386 16,8 -1,5 -6,2 25,6
1981 21.964 -1.943 8453 2850l 20,5 -8 7.9 26,6
1982 31.479 2.891 9997 32872 25,6 2,4 8,1 26,7
1983 43.308 2337 9624 40238 30,9 17 -6,9 28,7
1984 58617 2898  -13751 45932 37,1 -8 87 29,1
1985 74.132 -1926  -15722  52.829 422 -1, -9,0 30,1
1986 87.643 -404 7062 61.684 436 -0.2 3,5 30,7
1987 98.744 3458  -7.005 72925 439 1,5 3,1 324
1988  100.717 1592 -11.904  80.937 402 06 48 323
1989 116.876 3846  -10.112 95399 417 1,4 36 34,0
1990  135.841 2801  -12.320 105723 435 0.9 3,9 338
1991 151.263 985  -13247  116.476 442 03 3,9 34,0
1992 171.721 442 26280  131.862 46,5 0l 7,1 357
1993 221517 960  -22.674  132.988 58,0 03 5,9 3438
1994  245.590 3052 -29.467  140.777 60,5 0,8 73 347
1995  283.076 8035  -32211  147.159 63,3 -8 72 32,9
1996  319.600 5780  -26.105  157.760 67,4 1.2 5,5 333
1997  333.199 2179  -20218 170013 66,1 04 -4,0 337
1998  345.968 6358  -16294  183.086 64,1 1,2 3,0 33,9
1999  361.775 15295  -7.163  200.352 62,4 2,6 -12 345
2000 374033 19018  -6.021  219.192 59,4 3,0 -1,0 348
2001 378.247 24019  -3.706  233.970 55,6 3,5 -0,5 34,4
2002 383435 28.361 -1.722  255.087 52,6 3.9 -0.2 35,0
2003  382.032 30694 2899  273.694 4838 3,9 -0,4 35,0
2004  389.142 35.82| -1.064 291764 46,3 43 -0,1 347
2005 392497  49.092  11.504 325.4I8 432 5.4 1,3 358
2006  391.055 65.986 23346  361.570 39,7 67 2,4 36,7
2007 382307 71775 20246  389.823 36,3 6.8 1,9 37,0
2008 436.984 7.655  -48870  359.145 402 07 -4,5 33,0
2009  565.082  -55238 -117.09  326.057 53,9 5,3 -11,2 31,1
2010  643.136  -45704  -98218  339.934 612 -4,3 9,3 323
2011 734961  -50.825 -91.420  338.856 68,5 47 -8,5 31,6

“7Deuda Publica de las Administraciones Publicas. Segun Protocolo Deficit Excesivo.

Fuente: Contabilidad Nacional del INE, Cuentas Financieras del Banco de Espafia Comisién Europea y BBVA.
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